PROSPECTO INFORMATIVO

BANCO PRIVAL S.A.

Banco Prival, S.A. (en adelante el “Emisor”) antes Keen Holding, S.A. es una sociedad andnima constituida bajo las leyes de la Reptblica de Panama
mediante Escritura Publica No.18876 del 20 de agosto de 2008 de la Notaria Primera del Circuito de Panama, debidamente inscrita a la Ficha
629823, rollo 1410685 de la Seccion de Micropeliculas (Mercantil) del Registro Publico de Panama el 25 de agosto de 2008. Desde su organizacion
el Emisor ha reformado en varias ocasiones disposiciones de su pacto social, las cuales se encuentran debidamente inscritas en el Registro Pablico.
Su domicilio comercial esta ubicado en Calle 50 y Calle 71, corregimiento de San Francisco, en la Ciudad de Panama, Republica de Panama. Su
Apartado Postal es 0832-00396 Panama, Panama. Su numero de teléfono es 3031900 y su ndimero de Fax 3031939,

PROGRAMA ROTATIVO DE NOTAS CORPORATIVAS
US$100,000,000

La Junta Directiva del Emisor, mediante resolucion fechada el 10 de septiembre de 2015, autorizé la emisidn y oferta publica de
un programa rotativo de cien mil (100,000) notas corporativas de Banco Prival S.A., con un valor nominal de mil Délares
(US$1,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, cada una, emitidas en forma nominativa, registrada y sin
cupones, y sujeta a los términos que se describen en este Prospecto Informativo. El valor nominal de la Emisidn sera de Cien
Millones de Ddlares (US$100,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América. La emision de las Notas
Corporativas serd parte de un programa rotativo por un periodo maximo de diez (10) afios contados a partir de la Fecha de Oferta
Inicial de las Notas. Las Notas Corporativas serdn emitidas en Series. La base para el célculo del interés serd 365/360. El Emisor
notificard a la Superintendencia del Mercado de Valores (en lo sucesivo “SMV") y a la Bolsa de Valores de Panamg, S.A. (en lo
sucesivo “BVP”), los términos y condiciones de la Serie Respectiva a emitir, incluyendo sin limitarse, Fecha de Oferta, Fecha de
Emisidn, la Fecha de Vencimiento, el plazo, |a tasa de interés, el monto y cantidad de Notas, de la Serie Respectiva, de que se
trate, al menos tres (3) dias habiles antes de la emision de cada Serie, mediante un suplemento al Prospecto Informativo. Las
Notas Corporativas devengardn un interés anual sobre su valor nominal, pagadero trimestralmente los dias 30 de enero, 30 de
abril, 30 de julio y 30 de octubre de cada afio (cada una “Fecha de Pago de Interés”) y hasta la Fecha de Vencimiento de la Serie
Respectiva o de redencidn parcial o total de las Notas Corporativas. El capital serd pagado al vencimiento de cada una de las
Series de las Notas Corporativas. El Emisor podra a su entera discrecidn, redimir parcial o totalmente una o mas Series de las
Notas Corporativas a partir del primer aniversario de la Fecha de Emisidn de la Serie Respectiva a redimir al cien por ciento (100%)
de su valor nominal, de acuerdo con el procedimiento establecido en la Seccién 111.A.9 (Descripcién de la Oferta, Detalles de la
Oferta, Redencidn) de este Prospecto Informativo. Las Notas Corporativas estdn respaldadas por el crédito general del Emisor. Las
Notas Corporativas representaran aproximadamente uno punto ocho (1.8) veces el capital pagado del Emisor de acuerdo con las
cifras correspondientes al periodo auditado al 31 de diciembre de 2015.

Precio Inicial de Venta: 100%

“LA OFERTA PUBLICA DE ESTOS VALORES HA SIDO AUTORIZADA POR LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES. ESTA
AUTORIZACION NO IMPLICA QUE LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES RECOMIENDA LA INVERSION EN TALES
VALORES NI REPRESENTA OPINION FAVORABLE O DESFAVORABLE SOBRE LA PERSPECTIVA DEL NEGOCIO. LA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES NO SERA RESPONSABLE POR LA VERACIDAD DE LA INFORMACION
PRESENTADA EN ESTE PROSPECTO O DE LAS DECLARACIONES CONTENIDAS EN LAS SOLICITUDES DE REGISTRO".

“LA OFERTA PUBLICA DE ESTOS VALORES HA SIDO AUTORIZADA PARA SU NEGOCIACION POR LA BOLSA DE VALORES DE
PANAMA, S.A. ESTA AUTORIZACION NO IMPLICA SU RECOMENDACION U OPINION ALGUNA SOBRE DICHOS VALORES O EL
EMISOR"

Precio al publico(*) Gastos de la Emision(**) Monto neto al Emisor
Por unidad UsS$1,000.00 US$6.29 UsS$993.71
Total US$100,000,000.00 US$629,008 US$99,370,992

*Oferta inicial sujeta a cambios
**Incluye comisiones de venta y los gastos varios

Fecha de la Oferta Inicial: 25 de febrero de 2016 Fecha de Impresion: 18 de febrero de 2016
Resolucidn SMV No.74-16 de 15 de febrero de 2016
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AUDITOR DEL EMISOR
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L RESUMEN DE TERMINOS Y CONDICIONES

“La informacion que se presenta a continuacién es un resumen de los principales términos y condiciones de la oferta.
El inversionista potencial interesado debe leer esta seccién conjuntamente con la totalidad de la informacion
contenida en el presente prospecto informativo”.

Emisor : BANCO PRIVAL, S.A. (en adelante el “Emisor”).
Agente Estructurador : BANCO PRIVAL, S.A. (en adelante “Prival” o “Estructurador”).
Clase de Titulos : Programa Rotativo de Notas Corporativas, emitidas en forma global,

nominativa, registrada y sin cupones. El Programa estard debidamente
registrado ante la Superintendencia del Mercado de Valores de Panamad y
listado en Bolsa de Valores de Panama. La emision de las Notas Corporativas
sera parte de un programa rotativo por un periodo maximo de diez (10)
afios contados a partir de la Fecha de Oferta Inicial de las Notas.

Moneda : Ddlares de los Estados Unidos de América (“Ddélares”).

Monto y Denominacion: : Hasta cien mil (100,000) Notas Corporativas con un valor nominal de mil
Ddlares cada una (US$1,000.00) lo que representa un monto total de Cien
Millones de Délares (US$100,000,000.00). Las Notas serdn emitidas en dicha
denominacién o sus multiplos.

Series : El monto de cada serie serd determinada por el Emisor al momento de
efectuarse la oferta de venta de cada Serie, y serd comunicada a la SMV,
BVP y LatinClear mediante suplemento al Prospecto Informativo con al
menos tres (3) Dias Habiles de anticipacidn a la Fecha de Emision de la Serie
Respectiva. Las Notas devengardn intereses a partir de su Fecha de

Liguidacidn.

Fecha de Oferta Inicial de las 1 25 de febrero de 2016.

Notas

Plazo y fecha de vencimiento : La Fecha de Vencimiento de la Serie Respectiva (en lo sucesivo la “Fecha de
Vencimiento de la Serie Respectiva”) sera determinada por el Emisor y
comunicada a la SMV y la BVP mediante un suplemento al Prospecto
Informativo que serd presentado con al menos tres (3) Dias Habiles de
anticipacion a la Fecha de Emisidn de la Serie Respectiva.

Precio Inicial de la oferta : Las Notas seran ofrecidas inicialmente a un precio a la par, es decir al cien

por ciento (100%) de su valor nominal, pero podran ser objeto de
deducciones o descuentos asi como de primas o sobreprecio segin lo
determine el Emisor, de acuerdo a las condiciones del mercado.
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Tasa de Interés

Pago de Interés

Pago de Capital

Garantia de la Emision

Redencidén

Uso de fondos

Tratamiento Fiscal

Serd determinada por el Emisor al momento de efectuarse la oferta de
venta de cada Serie, y serd comunicada a la SMV, BVP y LatinClear mediante
suplemento al Prospecto Informativo con al menos tres (3) Dias Habiles de
anticipacion a la Fecha de Emisién de la Serie Respectiva. Las Notas
devengarén intereses a partir de su Fecha de Liquidacion.

Los intereses serdn pagaderos trimestralmente los dias 30 de enero, 30 de
abril, 30 de julio y 30 de octubre. En caso de no ser este un Dia Habil,
entonces el pago se hard el primer Dia Habil siguiente. La base para el
cdlculo de la tasa de interés serd 365/360.

El Emisor, a través del Agente de Pago, pagard el capital de las Notas
Corporativas en la Fecha de Vencimiento de la Serie Respectiva.

Las Notas estaran respaldadas tnicamente por el crédito general de Banco
Prival, S.A. Esta Emisién no cuenta con garantias reales ni personales, ni con
un fondo econdmico que garantice el pago de intereses, asi como tampoco
por activos o garantias otorgadas por empresas subsidiarias, afiliadas o
relacionadas al Emisor. Por tanto, los fondos que genere el Emisor en su giro
normal del negocio serdn las fuentes ordinarias con que contara este para el
pago de intereses.

El Emisor podrd a su entera discrecidn, redimir parcial o totalmente, sin
ninguna penalidad una o mas Series de las Notas Corporativas, a partir del
primer aniversario de la Fecha de Emisién de |a Serie Respectiva a redimir.

Los fondos de esta emisién seran utilizados como Capital de Trabajo del
Emisor.

Impuesto sobre la Renta con respecto a Ganancias de Capital provenientes
de la enajenacién de las Notas: De conformidad con lo dispuesto en el
Articulo 334 del Titulo XVI del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de
julio de 1999, para los efectos del impuesto sobre la renta, del impuesto
sobre intereses y del impuesto complementario, no se consideraran
gravables las ganancias, ni deducibles las pérdidas que dimanen de la
enajenacién de valores registrados en la Superintendencia del Mercado de
Valores, siempre que dicha enajenacién se dé a través de una bolsa de
valores u otro mercado organizado.

No obstante lo anterior, de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 2 de
la Ley No. 18 de 19 de junio de 2006, en los casos de ganancias obtenidas
por la enajenacién de valores emitidos por personas juridicas, y registrados
ante la SMV, en donde dicha enajenacién no se realice a través de una bolsa
de valores u otro mercado organizado, el contribuyente se sometera a un
tratamiento de ganancias de capital y en consecuencia calculara el Impuesto
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sobre la Renta sobre las ganancias obtenidas a una tasa fija del diez por
ciento (10%) sobre la ganancia de capital. El comprador tendré la obligacién
de retener al vendedor, una suma equivalente al cinco por ciento (5%) del
valor total de la enajenacién, en concepto de adelanto al Impuesto sobre la
Renta sobre la ganancia de capital. El comprador tendra la obligacion de
remitir al fisco el monto retenido, dentro de los diez (10) dias siguientes a la
fecha en que surgié la obligacion de pagar. Si hubiere incumplimiento, la
sociedad emisora es solidariamente responsable del impuesto no pagado.

El contribuyente podra optar por considerar el monto retenido por el
comprador como el Impuesto sobre la Renta definitivo a pagar en concepto
de ganancia de capital. Cuando el adelanto del Impuesto retenido sea
superior al monto resultante de aplicar la tarifa del diez por ciento (10%)
sobre la ganancia de capital obtenida en la enajenacion, el contribuyente
podra presentar una declaracion jurada especial acreditando la retencién
efectuada y reclamar el excedente que pueda resultar a su favor como
crédito fiscal aplicable al Impuesto sobre la Renta, dentro del periodo fiscal
en que se perfeccioné la transaccién. El monto de las ganancias obtenidas
en la enajenacién de los valores no sera acumulable a los ingresos gravables
del contribuyente.

En caso de que un tenedor de Notas adquiera éstas fuera de una bolsa de
valores u otro mercado organizado, al momento de solicitar al Agente de
Pago, Registro y Transferencia y al Emisor el registro de la transferencia de
las Notas a su nombre, el Tenedor Registrado deberd mostrar evidencia al
Agente de Pago, Registro y Transferencia y al Emisor de la retencién del 5%
a que se refiere el Articulo 2 de la Ley No. 18 de 19 de junio de 2006 en
concepto de pago del impuesto sobre la renta correspondiente por la
ganancia de capital causada en la venta de las Notas, o de cualquier otro
impuesto, que, a la sazdn, esté vigente, para este tipo de operaciones.

Impuesto sobre la Renta con respecto a Intereses generados por las Notas:
De conformidad con lo dispuesto en el Articulo 335 del Titulo XVI del Texto
Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999, (tal como dicho Decreto
Ley ha sido reformado) y el Titulo Il de la Ley 67 de 2011, tal como fue
modificado por el articulo 146 de la Ley 8 del 15 de marzo de 2010, estaran
exentos del impuesto sobre la renta los intereses u otros beneficios que se
paguen o acrediten sobre valores registrados en la Superintendencia del
Mercado de Valores y que, ademds, sean colocados a través de una bolsa de
valores o de otro mercado organizado. En caso de que los valores
registrados en la SMV no sean colocados a través de una bolsa de valores o
de otro mercado organizado, los intereses u otros beneficios que se paguen
o acrediten sobre dichos valores causaran impuesto sobre la renta a base de
una tasa Unica de 5% que deberd ser retenido en la fuente, por la persona
que pague o acredite tales intereses.
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Esta seccidn es meramente informativa y no constituye una declaracién o
garantia del Emisor sobre el tratamiento fiscal que el Ministerio de
Economia y Finanzas de la Reptblica de Panamd dard a la inversion en las
Notas. Cada Tenedor Registrado de una Nota deberad cerciorarse
independientemente del tratamiento fiscal de su inversién en las Notas
antes de invertir en los mismos.

Modificaciones y Cambios : El Emisor se reserva el derecho de efectuar enmiendas al Prospecto
Informativo y deméas documentos que respaldan la oferta publica de las
Notas con el exclusivo propdsito de remediar ambigliedades o para corregir
errores evidentes o inconsistencias en la documentacién. Cuando tales
enmiendas no impliquen modificaciones a los términos y condiciones de las
Notas y documentos relacionados con esta oferta, no se requerira el
consentimiento previo o posterior de los Tenedores Registrados de las
Notas. Tales enmiendas se notificaran a la SMV, la Bolsa y LatinClear
mediante suplementos al Prospecto Informativo, enviados dentro de los dos
(2) dias habiles siguientes a la fecha en que se hubiesen aprobado. Sin
perjuicio de lo anterior, el Emisor podrd modificar los términos y
condiciones de cualquiera de las Series de la presente Emisién, en cualquier
momento, con el voto favorable de los Tenedores Registrados de las Notas
que representen al menos el cincuenta y un por ciento (51%) del saldo
insoluto a capital de las Notas emitidas y en circulacidon de la respectiva
Serie a madificar, en un momento determinado, segln el Registro. Para las
dispensas o modificaciones relacionadas a la tasa de interés, pago de capital
o0 Fecha de Vencimiento de la Serie Respectiva, se requerira de la
aprobacién de los Tenedores Registrados de las Notas que representen al
menos el setenta y cinco por ciento (75%) del saldo insoluto a capital de las
Notas emitidas y en circulacién de la respectiva Serie a modificar, en un
momento determinado, seglin el Registro.

Toda modificacién o reforma a los términos y condiciones de cualquiera de
las Series de la presente Emisién debera cumplir con el Acuerdo No. 4-2003
de 11 de abril de 2003, por el cual "Se Adopta el Procedimiento para la
Presentacion de Solicitudes de Registro de Modificaciones a Términos y
Condiciones de Valores Registrados en la Superintendencia del Mercado de
Valores”,

Copia de la documentacidén que ampare cualquier reforma, correccién o
enmienda de los términos de las Notas serd suministrada por el Emisor a la
SMV, quien la mantendré en sus archivos a disposicién de los interesados.

Puesto de Bolsa :  Prival Securities Inc.

Agente de Pago, Registroy ¢ Banco Prival, S.A.
Transferencia
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Asesores Legales

Auditor

Central de Valores

Listado

Registro

Calificacién de Emisor

Jurisdiccidn

Aleman, Cordero, Galindo & Lee

Deloitte

Central Latinoamericana de Valores, S.A. (LatinClear)
Bolsa de Valores de Panama, S.A.

Superintendencia del Mercado de Valores

BBB+.pa Equilibrium Calificadora de Riesgo S.A.

Las Notas se regiran por las leyes de la Republica de Panama.
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Il. FACTORES DE RIESGO

Los factores de riesgo explican aquellas circunstancias que pueden afectar negativamente las fuentes de pago de las
Notas y que, consecuentemente, pueden acarrear pérdidas a los Tenedores Registrados. lgualmente, los factores de
riesgo describen eventos o situaciones que pueden perjudicar la actividad del Emisor y afectar adversamente sus
ganancias o flujo de caja y traducirse en pérdidas para los Tenedores Registrados.

La informacién proporcionada a continuacion en ningin caso sustituye las consultas y asesorias que el interesado
debe efectuar y obtener de sus asesores legales, fiscales, contables y cualesquiera otros que estime necesario
consultar a los efectos de tomar su decisién en relacidn con la posible inversién en las Notas.

A. DE LA OFERTA

Partes Relacionadas.- El Agente de Pago, Registro y Transferencia de esta Emision sera el propio Emisor.

Ausencia de Garantia.- Las Notas de la presente Emisién estan respaldadas por el crédito general del Emisor y
constituyen obligaciones generales del mismo, no garantizadas por activos o derechos especificos y sin privilegios
especiales, asi como tampoco habran activos o garantias otorgadas por empresas relacionadas, afiliadas o
subsidiarias del Emisor que respalden esta Emision.

Ausencia de Fondo de Amortizacién.- Los Fondos para el repago de las Notas provendran de los recursos generales

del Emisor, no existird un fondo de amortizacién.

Obligaciones Financieras.- La presente Emisién no impone al Emisor limitaciones o restricciones financieras u
operativas; ni impone al Emisor limitaciones o restricciones para hipotecar, dar en prenda o de otra forma otorgar
garantfas sobre sus bienes en beneficio de otros acreedores; ni impone al Emisor limitaciones o restricciones para
vender o disponer de sus activos; ni impone al Emisor limitaciones o restricciones para declarar dividendos o disminuir

su capital.

Redencién Anticipada.- El Emisor tiene la opcién de redimir anticipadamente, parcial o totalmente, sin ninguna
penalidad, una o mas Series de las Notas Corporativas, tal como se describe en la Seccidn 11.A.9. Ademds, en caso de
que las Notas Corporativas, por razén de las condiciones prevalecientes en el mercado, se llegaren a transar por
encima de su valor nominal, los Tenedores Registrados de las Notas podrian sufrir un menoscabo del valor de su
inversidn si en ese momento el Emisor decidiera ejercer la opcién de redencion.

Liguidez v precio en el Mercado Secundario.- No existe en la Reptblica de Panama un mercado secundario de valores
liquido, exceptuando el programa de market makers para deuda del Gobierno; por tanto los Tenedores Registrados
de las Notas pudiesen verse afectados en el caso de que necesiten vender las Notas ya que el valor de las mismas
dependera de la demanda existente por dichos titulos en el mercado bursatil nacional.

Considerando lo anterior, el valor de mercado de las Notas puede disminuir a una suma menor a aquella que los
Tenedores Registrados hayan pagado por la emisién o compra de las Notas. Factores tales como el aumento de la tasa
de interés del mercado, que haga menos atractiva la inversion en aquellas Notas que generen un interés fijo, y un
desmejoramiento en la condicién financiera general del Emisor o del entorno bancario, pueden dar lugar a dicha
reduccién del precio de mercado de las Notas. El Emisor no se compromete a darle liquidez ni a crear un mercado
secundario para las Notas.
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Obligaciones de Hacer y No Hacer.- El incumplimiento por parte del Emisor de cualquiera de las Obligaciones de

Hacer o de las Obligaciones de No Hacer descritas en la Seccidn 1Il.A.13 de este Prospecto Informativo y en las Notas
Corporativas, o de cualesquiera términos y condiciones de las Notas Corporativas o de los demds documentos y
acuerdos que amparan la presente Emision conllevard, siempre que dicho incumplimiento dé lugar al derecho de
gue se declare el vencimiento anticipado de la deuda bajo las Notas Corporativas por razon de su aceleracién, y en
efecto se declare dicha aceleracidn, al vencimiento anticipado de las obligaciones del Emisor bajo las Notas
Corporativas.

A excepcién de las obligaciones impuestas por disposiciones legales, el Emisor podra ser dispensado de cumplir con
una o mas de las Obligaciones de No Hacer, listadas en la Seccidn II.A.13.ii para lo cual se requerira el voto favorable
de los Tenedores Registrados que representen al menos el cincuenta y un por ciento (51%) del saldo insoluto a
capital de las Notas emitidas y en circulacion en un momento determinado, seglin el Registro.

Modificacidn de Términos vy Condiciones.- El Emisor podra maodificar los términos y condiciones de cualquiera de las
Series de la presente Emision, en cualguier momento, con el voto favorable de los Tenedores Registrados de las
Notas que representen al menos el 51% del saldo insoluto a capital de las Notas emitidas y en circulacién de la
respectiva Serie a modificar, en un momento determinado, seguin el Registro. Para las dispensas o modificaciones
relacionadas a la tasa de interés, pago de capital o Fecha de Vencimiento de la Serie Respectiva, se requerira de la
aprobacién de los Tenedores Registrados de las Notas que representen al menos el setenta y cinco por ciento (75%)

del saldo insoluto a capital de las Notas emitidas y en circulacién de la respectiva Serie a modificar, en un momento
determinado, segln el Registro.

Toda modificacién o reforma a los términos y condiciones de cualquiera de las Series de la presente Emisidon debera
cumplir con el Acuerdo No. 4-2003 de 11 de abril de 2003 por el cual “Se adopta el Procedimiento para la
Presentacién de Solicitudes de Registro de Modificaciones a Términos y Condiciones de Valores Registrados en la
Superintendencia del Mercado de Valores”.

Vencimiento Anticipado.- Esta Emisidn de Bonos conlleva ciertos Eventos de Incumplimiento que en el caso de que

se suscite alguno de ellos, de forma individual o en conjunto, puede dar lugar a que se declare de plazo vencido esta
Emisidn segln se describe en la Seccidn 111.A.14 de este Prospecto Informativo.

Calificacidn de riesgo de la Emisidn.- El Emisor no ha solicitado para la Emision de este Programa de Notas una

calificacién de riesgo que proporcione a la comunidad inversionista una opinién actualizada relativa al riesgo y a la
capacidad de pago del Emisor.

Tratamiento Fiscal.- El Emisor no tiene control o injerencia sobre las politicas tributarias de la Republica de Panama,
por lo cual no garantiza que se mantendra el tratamiento fiscal actual en cuanto a los intereses devengados por las
Notas o las ganancias de capital proveniente de la enajenacion de las Notas. El Emisor no puede garantizar que se
mantendra el tratamiento fiscal actual, ya que la eliminacién o modificacion de normas fiscales compete a las

autoridades nacionales.
B. EL EMISOR

Giro del Negocio.- El Emisor es un banco de licencia general en la Republica de Panama. Sus principales negocios son
la intermediacién financiera, mediante la captacién de fondos y la colocacién de los mismos en préstamos e
inversiones asi como la administracidn de activos financieros y la estructuracion de deuda y capital.
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La principal fuente de ingresos del Emisor son (i) los intereses que provienen de los préstamos, depdsitos e
inversiones; (ii) las comisiones ganadas sobre la administracién de activos financieros; y (iii) las comisiones ganadas
por la estructuracién de deuda o capital (iv) otros ingresos en general, de los cuales los mas importantes son la
ganancia en la compra/venta de titulos valores.

Los resultados futuros del Emisor dependeran por un lado de la administracion eficaz de su cartera de crédito e
inversiones y un margen adecuado de intermediacién. Condiciones adversas, causadas ya sea por inestabilidad
politica en Panama, por condiciones propias de los mercados financieros o por desmejoras en la situacién financiera
de sus subsidiarias, podrian dificultar la obtencién de nuevos depdsitos de clientes o financiamientos y desmejorar la
capacidad de crecimiento y generacion de utilidades del Emisor.

Nivel de Endeudamiento.- El indice de endeudamiento (pasivos totales a patrimonio de accionistas) del Emisor al 31
de diciembre de 2015 es de 8.72 veces. De colocarse |a totalidad de la presente emisidn, el indice de endeudamiento
del Emisor se elevaria a 10.01 veces.

La relacién pasivos totales sobre capital pagado al 31 de diciembre de 2015 es 12.24 veces. De colocarse la totalidad
de la presente emisién, la relacién pasivos totales sobre capital pagado se elevaria a 14.06 veces. El valor nominal
total de la presente emisidn corresponde al 181.82% del capital pagado del Emisor al 31 de diciembre de 2015.

Debilidades y Amenazas identificadas por la Calificadora de Riesgo.- El informe de Calificacién de Riesgo fechado el 26
de octubre de 2015, sobre las cifras al 30 de junio de 2015, elaborado por Equilibrium Calificadora de Riesgo S.A.,
identificd algunas Debilidades y Amenazas entre las que se encuentran:

“Debilidades:

Brechas de descalce en vencimientos contractuales entre activos y pasivos en las bandas de corto plazo.
Concentraciones en los mayores depositantes y deudores, aungue mostraron una disminucién con la consolidacién
de las operaciones de Prival Costa Rica.

Relativa concentracion en depdsitos recibidos como fuente principal de captacion de recursos.”

“Amenazas:

Cambios adversos en las condiciones econdmicas locales o internacionales que pudiesen afectar la dinamica de
crecimiento en los ingresos y/o incidir en posibles incrementos en la marosidad de cartera.

Riesgos operativos y reputacionales vinculados a la administracion de fondos de terceros.

En la medida que Panama permanezca en la lista gris del Grupo de Accién Financiera Internacional (GAFI), se acentda
la sensibilidad en las relaciones de negocios a nivel del sistema bancario local en su conjunto.”

Riesgo de Mercado.- Factores tales como las fluctuaciones de la tasa de interés del mercado, que haga menos
atractiva la inversién en las Series de Notas emitidas y en circulacion, y/o un desmejoramiento en la condicién
financiera general del Emisor o del entorno hancario, pueden dar lugar a la variacion del precio de mercado de las
Series de Notas emitidas y en circulacién. Considerando lo anterior, por ejemplo ante un incremento en las tasas de
interés de mercado, el valor de mercado de las Series de Notas emitidas y en circulacién, puede disminuir a una
suma menor a aquella que los Tenedores Registrados hayan pagado por la compra de las Series de Notas

mencionadas.
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Riesgo de Crédito.- Dado que los ingresos del Emisor dependen de los intereses y comisiones que provienen de los
financiamientos otorgados a sus clientes o prestatarios, el Emisor estd expuesto al riesgo de credito, el cual consiste
en que los prestatarios no cumplan, completamente y a tiempo, con el pago que estos deban hacer de acuerdo a los
términos y condiciones pactados. A pesar de que la cartera de préstamos del Emisor ha mantenido y mantiene
niveles bajos de morosidad no pueden darse garantias que condiciones adversas en Panamé impacten la cartera de

préstamos del Emisor y los resultados de sus operaciones en general.

Riesgo de tasa de interés.- Teniendo en cuenta que en aquellas Series de Notas en que se pague un interés fijo, el
precio de mercado de cada una de estas Series de Notas puede verse afectado ante fluctuaciones de las tasas de
interés de mercado, estando dicho riesgo relacionado con el plazo de cada una de las Series, ya que a mayor
duracién de la Serie existe mayor exposicién al riesgo de tasa de interés.

o8 DEL ENTORNO

Perspectivas Econdmicas.- La mayoria de las operaciones de crédito del Emisor se efectian en la Republica de

Panam4, lo cual implica que la condicién financiera del Emisor depende, principalmente, de las condiciones
prevalecientes en la Reptblica de Panamd. Debido al tamafio reducido y a la menor diversificacién de la economfa
panamefia con respecto a las economias de otros paises, la ocurrencia de acontecimientos adversos en Panama
podrian tener un impacto mds pronunciado que si se dieran en el contexto de una economia mas diversificada y
extensa. Asi como el comportamiento de la economfa de los Estados Unidos de América y de algunos palses de
Sudameérica y de la regidn influye en la evolucion de la economia en Panamé y del Sistema Bancario panamefio en
particular. Adicionalmente el Emisor tiene dentro de sus activos una cartera de inversion que representa alrededor
del 16.14% del activo de acuerdo con las cifras interinas al 31 de diciembre de 2015, la cual podria verse afectada en
su valoracidn, si ocurre una crisis econdmica internacional o en los mercados de valores.

Por lo anterior, los ingresos del Emisor, como fuentes de pago ordinarias y extraordinarias de la presente Emision,
pudieran verse afectados si se produce una contraccion o desaceleracién en las actividades econémicas en alguno de
los pafses de la regién, y/o una crisis econdmica internacional que impacte en los mercados de valores
internacionales.

Cambios en el Precio de Mercado de los Titulos Valores.- En caso de darse cambios en el precio de cotizacién de
titulos valores que mantenga el emisor en su cartera de inversion, se podrian originar pérdidas que afectarian de

manera negativa sus resultados financieros.

Tratamiento Fiscal.- El Emisor no tiene control o injerencia sobre las politicas tributarias de la Reptblica de Panams,

por lo cual no garantiza que se mantendrd el tratamiento fiscal actual en cuanto a los intereses devengados por las
Notas o las ganancias de capital proveniente de la enajenacién de las Notas. El Emisor no puede garantizar que se
mantendrd el tratamiento fiscal actual en cuanto al impuesto sobre la renta proveniente de la enajenacion de las
Notas Corporativas ya que la eliminacion o modificacion de normas fiscales compete a las autoridades nacionales.
Cada Tenedor Registrado de Notas Corporativas deberd, independientemente, cerciorarse de las consecuencias
fiscales de su inversion en las Notas Corporativas antes de invertir en las mismas.

D. DE LA INDUSTRIA

Riesgo por competencia.- La perspectiva de entrada de nuevas instituciones financieras en el mercado, y la creciente
competencia entre las instituciones ya establecidas en base a ofrecer mejores tasas, puede llegar a reducir el margen
financiero de la industria, afectado las utilidades del Emisor.
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Riesgo por Regulacién.- Las actividades del Emisor estan supervisadas y reguladas por la Superintendencia de Bancos
de Panamd, por ende cambios en requerimientos de reserva sobre préstamos, disminuciones en los margenes de
intereses, aumentos en los niveles de morosidad de los préstamos y en los niveles de préstamos en no acumulacion,
podrfan crear presiones sobre la industria en general y, por ende, también sobre el Emisor.

Riesgo por falta de ultimo recurso.- El sistema bancario de Panama carece de una entidad del gobierno que actue
como prestamista de dltimo recurso al cual puedan acudir las instituciones bancarias que presenten problemas
temporales de liquidez o que requieran de asistencia financiera. Ademds, los depdsitos no estan asegurados por

ninguna agencia gubernamental panamefia.

Riesgo de volatilidad.- Todos los valores listados en bolsas tanto nacionales como internacionales estdn sujetos a

fuertes variaciones en sus cotizaciones.
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1ll. DESCRIPCION DE LA OFERTA

A. DETALLES DE LA OFERTA

El Emisor autorizd la emisién de una oferta ptblica de un Programa Rotativo de Notas Corporativas emitidas en
forma global, nominativa, registrada y sin cupones, con un valor nominal de hasta Cien Millones de Ddlares
(US$100,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, consistente en Cien Mil (100,000)
Notas Corporativas con un valor nominal de Mil Délares (US$1,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos
de América, cada una. Las Notas devengarén intereses sobre el saldo insoluto a capital por la tasa de interés
aplicable. Las Notas estan respaldadas por el crédito general del Emisor.

La Emisién de Notas Corporativas sera parte de un programa rotativo por un periodo maximo de diez (10) afios
contados a partir de la Fecha de Oferta Inicial de las Notas. Las Notas Corporativas serdn emitidas en Series y seran
ofrecidas por Banco Prival, S.A. a titulo de Emisor. Este Programa Rotativo de Notas Corporativas ofrece al Emisor la
oportunidad de emitir nuevos valores en la medida que exista la disponibilidad segtn los términos del Programa. En
ningtin momento el saldo insoluto de las Notas en circulacién de las distintas series podra ser superior a
US$100,000,000.00. En la medida en que se vayan redimiendo las Notas emitidas y en circulacién el Emisor
dispondra del monto redimido para emitir Notas nuevas. El término rotativo de este Programa, no significa la
rotacién o renovacién de Notas ya emitidas. Estos deberan ser redimidos segin las condiciones de redencién
anticipada aplicables a esta emisién.

De colocarse la totalidad del Programa Rotativo de Notas Corporativas, las Notas Corporativas representaran
aproximadamente uno punto ochenta y dos (1.82) veces el capital pagado del Emisor de acuerdo con el periodo
auditado al 30 de junio de 2015, asi como con las cifras interinas al 31 de diciembre de 2015.

La Fecha de Oferta, Fecha de Emision, tasa de interés, plazo, la Fecha de Vencimiento, la cantidad de notas y el
monto de la Serie Respectiva de que se trate serd notificada por el Emisor a la SMV, la Bolsa y LatinClear mediante
un suplemento al Prospecto Informativo, con al menos tres (3) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Emision de
la Serie Respectiva.

No se ha reservado o asignado monto alguno de la presente Emision para su venta a un grupo de inversionistas
especifico, incluyendo ofertas de accionistas actuales, sociedades afiliadas o subsidiarias, directores, dignatarios,
ejecutivos, administradores, empleados o ex-empleados del Emisor ni estas personas tienen un derecho de
suscripcion preferente sobre las Notas Corporativas, ni a inversionistas institucionales, ni existen ofertas, ventas o
transacciones en colocacion privada.

La “Fecha de la Oferta” de las Notas es el 25 de febrero de 2016.
1. Fecha de Vencimiento de las Notas

La Fecha de Vencimiento de la Serie Respectiva serd notificada por el Emisor a la SMV, la Bolsa y LatinClear mediante
un suplemento al Prospecto Informativo, con al menos tres (3) Dfas Habiles de anticipacién a la Fecha de Emisién de
la Serie Respectiva.

2. Tasa de Interés y Pago de Intereses

Las Notas devengaran intereses sobre el saldo insoluto a capital por la tasa de interés aplicable.
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Las Notas devengaran una tasa de interés anual que serd determinada por el Emisor antes de efectuarse la oferta de
venta de cada Serie.

El adquirente de cada Nota devengard intereses desde la Fecha de Liquidacion de las mismas. Los intereses
devengados por las Notas seran pagaderos trimestralmente los dias 30 de enero, 30 de abril, 30 de julio y 30 de
octubre (entendiéndose que cada una de estas fechas es una Fecha de Pago de Interés). El periodo que comienza en
la Fecha de Liquidacidn y termina en la Fecha de Pago de Interés inmediatamente siguiente y cada periodo sucesivo
que comienza a partir de una Fecha de Pago de Interés y termina en la Fecha de Pago de Interés inmediatamente
siguiente y asi sucesivamente, periodo que se identificard como Periodo de Interés. Si una Fecha de Pago de Interés
no coincide con un Dia Habil, la Fecha de Pago de Interés deberd extenderse hasta el primer Dfa Habil
inmediatamente siguiente, pero sin extenderse dicha Fecha de Pago de Interés a dicho Dia Habil para los efectos del
coémputo de intereses y del periodo de interés subsiguiente. El término "Dia Habil" se refiere a todo dia que no sea
sdbado, domingo o dia nacional o feriado o en gue los bancos de Licencia General estén autorizados por la
Superintendencia de Bancos para abrir al publico en la Ciudad de Panama.

Los intereses serdn calculados por el Agente de Pago multiplicando |a tasa de interés aplicable a cada Serie por el
saldo insoluto a capital de dicha Serie, por el nimero de dias calendario del Periodo de Interés (que contara el
primer dia de dicho Periodo de Interés pero excluira la Fecha de Pago de Interés en que termina dicho Periodo de
Interés), dividido entre 360 y redondeado al centavo mas cercano.

Los intereses de las Notas serdn pagados en Délares de los Estados Unidos de América o en aquella otra moneda de
los Estados Unidos de América que en cualquier momento sea moneda legal para el pago de deuda publica en dicho
pafs. El pago de intereses de la Notas se realizard en cualquiera de las siguientes formas, a opcién del Tenedor
Registrado de las Notas:

e acreditando la suma que corresponda en la cuenta bancaria que el Tenedor Registrado mantenga con el
Agente de Pago, a menos que el Tenedor registrado sea una central de custodia, en cuyo caso dicho pago se
realizaréd de acuerdo a los reglamentos y procedimientos de dicha central;

e mediante transferencia electrénica bancaria de fondos a la cuenta y al banco que el Tenedor Registrado
haya indicado por escrito al Agente de Pago, a menos que el Tenedor registrado sea una central de custodia,
en cuyo caso dicho pago se realizara de acuerdo a los reglamentos y procedimientos de dicha central; o

e mediante cheque emitido a favor del Tenedor Registrado, entregado a éste en las oficinas principales del
Agente de Pago actualmente ubicadas en Edificio Prival, Calle 50 y Calle 71, San Francisco, Ciudad de
Panama, Panama.

Cuando el Tenedor Registrado sea una Central de Valores, dichos pagos se realizaran de acuerdo a los reglamentos y
procedimientos de dicha Central de Valores. En tal circunstancia, cada Central de Valores en la cual se hayan
consignado las Notas acreditard dichos pagos de intereses a las cuentas de los correspondientes Participantes, de
acuerdo a los reglamentos y procedimientos de dicha Central de Valores. El Tenedor Registrado de una Nota Global
ser4 el tnico con derecho a recibir pagos de intereses con respecto a dicha Nota Global. Cada una de las personas
que en los registros de una Central de Valores sea el propietario de derechos bursatiles con respecto de las Notas
Globales debera recurrir inicamente a dicha Central de Valores por su porcién de cada pago realizado por el Emisor
a un Tenedor Registrado de una Nota Global. A menos que la Ley establezca otra cosa, ninguna persona gue no sea
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el Tenedor Registrado de una Nota Global tendra derecho a recurrir contra el Emisor en relacién con cualquier pago
adeudado bajo dicha Nota.

En caso de que el Tenedor Registrado escoja la forma de pago mediante cheque, el Agente de Pago no sera
responsable por la pérdida, hurto, destruccién o falta de entrega, por cualquier motivo, del antes mencionado
cheque y dicho riesgo serd asumido por el Tenedor Registrado. La responsabilidad del Agente de Pago se limitard a
emitir dicho cheque a la persona autorizada por el Tenedor Registrado, entendiéndose que para todos los efectos
legales el pago de intereses ha sido hecho y recibido satisfactoriamente por el Tenedor Registrado en la fecha que la
persona debidamente autorizada para retirar el cheque firme el registro de entrega de pagos del Agente de Pago. Se
entiende que en caso que el Tenedor Registrado no retire los cheques correspondientes, no se entendera como un
incumplimiento del Agente o del Emisor al tenor de lo antes expuesto. En caso de pérdida, hurto, destruccion o falta
de entrega del cheque, la cancelacién y reposicién del cheque se regira por las leyes de la Republica de Panamd y las
practicas del Agente de Pago y cualesquiera costos y cargos relacionados con dicha reposicién correran por cuenta
del Tenedor Registrado. El pago a LatinClear como Tenedor Registrado se hara conforme al reglamento interno de
LatinClear, entidad autorregulada.

Si se escoge la forma de pago mediante transferencia electrdnica, el Agente de Pago no sera responsable por los
actos, demoras u omisiones de los bancos corresponsales involucrados en el envio o recibo de las transferencias
electrénicas, que interrumpan o interfieran con el recibo de los fondos a la cuenta del Tenedor Registrado. La
responsabilidad del Agente de Pago se limitard a enviar la transferencia electrénica de acuerdo a las instrucciones
del Tenedor Registrado, entendiéndose que para todos los efectos legales el pago ha sido hecho y recibido
satisfactoriamente por el Tenedor Registrado en la fecha de envio de la transferencia.

3. Pago de Capital

El Emisor, a través del Agente de Pago, pagard el capital de las Notas Corporativas en |la Fecha de Vencimiento de la
Serie Respectiva.

El Pago de Capital de las Notas serd pagado en Délares de los Estados Unidos de América o en aquella otra moneda
de los Estados Unidos de América que en cualquier momento sea moneda legal para el pago de deuda publica en
dicho pafs. El pago de capital de la Notas se realizard en cualquiera de las siguientes formas, a opcién del Tenedor
Registrado de las Notas:

e acreditando la suma que corresponda en la cuenta bancaria que el Tenedor Registrado mantenga con el
Agente de Pago, a menos que el Tenedor registrado sea una central de custodia, en cuyo caso dicho pago se
realizarad de acuerdo a los reglamentos y procedimientos de dicha central;

e mediante transferencia electrénica bancaria de fondos a la cuenta y al banco que el Tenedor Registrado
haya indicado por escrito al Agente de Pago, a menos que el Tenedor registrado sea una central de custodia,
en cuyo caso dicho pago se realizard de acuerdo a los reglamentos y procedimientos de dicha central; ¢

e mediante cheque emitido a favor del Tenedor Registrado, entregado a éste en las oficinas principales del

Agente de Pago actualmente ubicadas en Edificio Prival, Calle 50 y Calle 71, San Francisco, Ciudad de
Panama, Panama.
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Cuando el Tenedor Registrado sea una Central de Valores, dichos pagos se realizaran de acuerdo a los reglamentos y
procedimientos de dicha Central de Valores. En tal circunstancia, cada Central de Valores en la cual se hayan
consignado las Notas acreditard dicho pago de capital a las cuentas de los correspondientes Participantes, de
acuerdo a los reglamentos y procedimientos de dicha Central de Valores. El Tenedor Registrado de una Nota Global
serd el Uinico con derecho a recibir el pago de capital con respecto a dicha Nota Global. Cada una de las personas que
en los registros de una Central de Valores sea el propietario de derechos bursdtiles con respecto de las Notas
Globales debera recurrir inicamente a dicha Central de Valores por su porcién de cada pago realizado por el Emisor
a un Tenedor Registrado de una Nota Global. A menos que la Ley establezca otra cosa, ninguna persona gue no sea
el Tenedor Registrado de una Nota Global tendra derecho a recurrir contra el Emisor en relacién con cualquier pago
adeudado bajo dicha Nota.

En caso de que el Tenedor Registrado escoja la forma de pago mediante cheque, el Agente de Pago no serd
responsable por la pérdida, hurto, destruccién o falta de entrega, por cualquier motivo, del antes mencionado
cheque y dicho riesgo serd asumido por el Tenedor Registrado. La responsabilidad del Agente de Pago se limitara a
emitir dicho cheque a la persona autorizada por el Tenedor Registrado, entendiéndose que para todos los efectos
legales el pago de capital ha sido hecho y recibido satisfactoriamente por el Tenedor Registrado en la fecha que la
persona debidamente autorizada para retirar el cheque firme el registro de entrega de pagos del Agente de Pago. Se
entiende que en caso que el Tenedor Registrado no retire los cheques correspondientes, no se entendera como un
incumplimiento del Agente o del Emisor al tenor de lo antes expuesto. En caso de pérdida, hurto, destruccion o falta
de entrega del cheque, la cancelacién y reposicién del cheque se regira por las leyes de la Republica de Panama y las
practicas del Agente de Pago y cualesquiera costos y cargos relacionados con dicha reposicién correran por cuenta
del Tenedor Registrado. El pago a LatinClear como Tenedor Registrado se hara conforme al reglamento interno de
LatinClear, entidad autorregulada.

Si se escoge la forma de pago mediante transferencia electrénica, el Agente de Pago no sera responsable por los
actos, demoras u omisiones de los bancos corresponsales involucrados en el envio o recibo de las transferencias
electrénicas, que interrumpan o interfieran con el recibo de los fondos a la cuenta del Tenedor Registrado. La
responsabilidad del Agente de Pago se limitard a enviar la transferencia electrénica de acuerdo a las instrucciones
del Tenedor Registrado, entendiéndose que para todos los efectos legales el pago ha sido hecho y recibido
satisfactoriamente por el Tenedor Registrado en la fecha de envio de la transferencia.

4, Emisién, Autenticacion y Registro

Las Notas de esta Emisién seran ofrecidas publicamente a partir de la fecha en que la presente Emision sea
debidamente autorizada por la SMV. Las Notas serdn emitidas en Series a opcion del Emisor. La Fecha de Oferta, la
Fecha de Emisidn, la Fecha de Vencimiento, el plazo, |a tasa de interés, la cantidad de notas y el monto de la Serie
Respectiva, de que se trate, se determinaran, dependiendo de las condiciones del mercado de valores en dicho
momento, y con al menos tres (3) Dias Habiles antes de la Fecha de Emisién de la Serie Respectiva se remitira
mediante suplemento al Prospecto Informativo a la SMV, a la Bolsa y a LatinClear,

Las Notas serdan emitidas en uno o mas macrotitulos o tftulos globales consignados en una Central de Valores, los
cuales podrdn ser intercambiados por titulos individuales. Las Notas deberdn ser firmadas en nombre y
representacién del Emisor por (i) cualesquiera dos (2) dignatarios del Emisor, individual o conjuntamente, o (ii) quien
o quienes de tiempo en tiempo autorice el Emisor y autenticados y fechados por un empleado autorizado del Agente
de Pago, Registro y Transferencia. Las firmas del Emisor deberan ser originales pero |a firma del empleado autorizado
del Agente de Pago, Registro y Transferencia podra ser manuscrita y original o estar impresa.
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El Emisor mantendra en sus oficinas principales un registro (el Registro) en el cual anotara la Fecha de Liquidacidn de
cada Nota, la Serie Respectiva, el nombre y la direccién de la(s) persona(s) a favor de quien(es) dicha Nota sea
inicialmente expedida, asi como el de cada uno de los subsiguientes endosatarios de la misma. A su vez, se
mantendra la siguiente informacion:

Notas emitidas y en circulacidn: a. por denominacién y nimero

Notas canceladas: a. por reemplazo por Nota mutilada, destruida, perdida o hurtada
b. por canje por Nota de diferente denominacion
c. por redencidn anticipada

Notas no emitidas y en custodia: a. por nimero

El término Tenedor Registrado significa aquella(s) persona(s), ya sea(n) naturales o juridicas, a cuyo(s) nombre(s) una
Nota esté en un momento determinado inscrito en el Registro. Las Notas son solamente transferibles en el Registro.
No existen restricciones a la transferencia de las Notas.

5. Precio Inicial de la Oferta

Las Notas seran ofrecidas inicialmente en el mercado primario a la par, es decir al cien por ciento (100%) de su valor
nominal. Sin embargo, la Junta Directiva del emisor o las persenas que la Junta Directiva autorice podran, de tiempo
en tiempo, cuando lo considere conveniente, autorizar que las Notas sean ofrecidas en el mercado primario por un
valor superior o inferior a su valor nominal segtn las condiciones del mercado financiero en dicho momento.

Cada Nota serd entregada contra el pago del precio de venta acordado para dicha Nota. La Fecha de Liquidacién de
una Nota seré la fecha en la que el Emisor reciba el pago del precio de venta acordado para dicha Nota (la “Fecha de
Liquidacién”). Si la Fecha de Ligquidacién no concuerda con la fecha de Pago de Intereses, el precio de cada Nota
incorporaré el interés de dicho periodo y pendiente de pago hasta la fecha de liquidacién de la operacién.

6. Denominaciones y Forma de las Notas

i Denominacion

Las Notas serdn emitidas inicialmente en forma global, pero podran ser emitidas individualmente a solicitud del
Tenedor Registrado, nominativa, registrada y sin cupones en denominaciones de mil délares (US$1,000.00), o sus
multiplos. Las Notas serdn emitidas en tantas Series como lo estime conveniente el Emisor segln sus necesidades y
condiciones del mercado.

ii. Notas Globales

Las Notas seran emitidas inicialmente en uno o mas macrotitulos o titulos globales (colectivamente, las Notas
Globales). Las Notas Globales podran ser emitidas a nombre de varias Centrales de Valores las cuales actuaran en rol
fiduciario y acreditaran en sus sistemas internos el monto de capital que corresponde a cada una de las personas que
mantienen cuentas con la Central de Valores correspondiente (los Participantes). Dichas cuentas seran designadas
inicialmente por el Emisor o la persona que éste designe. La propiedad de derechos bursétiles con respecto a las
Notas Globales estard limitada a Participantes o a personas que los Participantes le reconozcan derechos bursatiles
con respecto a las Notas Globales. La propiedad de derechos bursatiles con respecto a las Notas Globales serd
demostrada y el traspaso de dicha propiedad serd efectuado tnicamente a través de los registros de la Central de
Valores correspondiente (en relacién con los derechos de los Participantes) y los registros de los Participantes (en
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relacién con los derechos de personas distintas a los Participantes). Mientras las Notas estén representadas por una
o mas Notas Globales, el Tenedor Registrado de cada una de dichas Notas Globales serd considerado como el (inico
propietario de dichas Notas en relacién con todos los pagos de acuerdo a los términos y condiciones de las Notas.

Mientras una Central de Valores sea el Tenedor Registrado de Notas Globales, dicha Central de Valores sera
considerada la tnica propietaria de las Notas representadas en dichas Notas Globales y los propietarios de derechos
bursétiles con respecto a las Notas Globales no tendrdn derecho a que porcion alguna de las Notas Globales sea
registrada a nombre suyo. En adicién, ninglin propietario de derechos bursétiles con respecto a Notas Globales
tendra derecho a transferir dichos derechos, salvo de acuerdo a los reglamentos y procedimientos de la Central de
Valores que sea Tenedor Registrado de dichas Notas Globales.

Todo pago de capital, intereses u otros pagos bajo las Notas Globales se haran a LatinClear como el Tenedor
Registrado de las mismas. Serd responsabilidad exclusiva de LatinClear mantener los registros relacionados con, o los
pagos realizados a, los respectivos Participantes propietarios de derechos bursdtiles con respecto a las Notas
Globales. Cuando cualquier institucién competente requiera al Emisor el detalle de el o los Tenedores, hasta llegar a
la persona natural, el Emisor deberd enviar a Latinclear una solicitud de Tenencia Indirecta. Dicha solicitud sera asu
vez remitida por Latinclear a cada Participante propietarios de derechos bursatiles con respecto a las Notas Globales
quienes deberan enviar la lista final de Tenedores al Emisor, con copia al Agente de Pago, a fin de que éste pueda
proporcionar la informacion a la autoridad competente,

Los Participantes de la respectiva Central de Valores acreditaran, a su vez, las cuentas de custodia de los propietarios
de los derechos bursatiles con respecto a las Notas Globales en proporcién a sus respectivos derechos bursdtiles.

Los traspasos entre Participantes serdn efectuados de acuerdo a los reglamentos y procedimientos de la Central de
Valores respectiva. En vista de que cada Central de Valores unicamente puede actuar por cuenta de sus
Participantes, quienes a su vez actdan por cuenta de otros intermediarios o tenedores indirectos, la habilidad de una
persona propietaria de derechos bursatiles con respecto de las Notas Globales para dar en prenda sus derechos a
personas o entidades que no son Participantes, o que de otra forma acttan en relacién con dichos derechos, podria
ser afectada por la ausencia de instrumentos fisicos que representen dichos intereses.

Inicialmente, las Notas Globales seran consignadas en LatinClear. Por tanto, los Tenedores Registrados de las Notas
Globales estardn sujetos a las reglamentaciones y disposiciones de LatinClear y al contrato de Custodia y
Administracidn que el Emisor suscriba con LatinClear.

fii. Notas Individuales (Fisicos)

A menos que los reglamentos, procedimientos o disposiciones legales aplicables a una Central de Valores en la cual
estén consignadas Notas Globales requieran otra cosa, las Notas Globales consignadas en una Central de Valores
pueden ser intercambiadas por instrumentos individuales (Notas Individuales) en los siguientes casos: (i) si dicha
Central de Valores o su sucesor notifica al Emisor que no quiere continuar como depositario de las Notas Globales o
que no cuenta con licencia de Central de Valores y un sucesor no es nombrado dentro de los noventa (90) dias
calendarios siguientes a la fecha en que el Emisor haya recibido aviso en ese sentido o (ii) si un Participante solicita
por escrito a la Central de Valores la conversion de sus derechos bursatiles en otra forma de tenencia, conforme lo
establecen los reglamentos de esa Central de Valores y sujeto a los términos y condiciones de las respectivas Notas.
En dichos casos, el Emisor hara sus mejores esfuerzos para hacer arreglos con cada una de las Centrales de Valores
en las cuales estén consignadas Notas Globales para intercambiar las Notas Globales por Notas Individuales y hara

prival



que el Agente de Pago, Registro y Transferencia emita y entregue Notas Individuales a los propietarios de derechos
bursatiles con respecto de las Notas Globales.

En adicién, cualquier tenedor de derechos bursétiles con respecto a las Notas Globales podra solicitar la conversién
de dichos derechos bursatiles en Notas Individuales mediante solicitud escrita, dirigida a la Central de Valores en la
que estén consignadas las Notas Globales, de acuerdo a sus reglamentos y procedimientos, presentada a través de
un Participante, con copia al Agente de Pago, Registro y Transferencia. En todos los casos, las Notas Individuales
entregadas a cambio de Notas Globales seran registradas en los nombres y emitidas en las denominaciones
aprobadas conforme a la solicitud de la respectiva Central de Valores. Correran por cuenta del tenedor de derechos
bursétiles que solicita la emision de Notas Individuales cualesquiera costos y cargos en que incurra, directa o

indirectamente.

Salvo que medie orden judicial al respecto, el Agente de Pago, Registro y Transferencia podra sin responsabilidad
alguna reconocer al Tenedor Registrado de una Nota Individual como el Unico, legitimo y absoluto propietario,
duefio y titular de dicha Nota para efectuar pagos del mismo, recibir instrucciones y cualesquiera otros propasitos,
ya sea que dicha Nota esté o no vencida o que el Agente de Pago, Registro y Transferencia haya recibido cualquier
notificacién o comunicacion en contrario referente a la propiedad, dominio o titularidad del mismo o referente a su
previo hurto, robo, mutilacién, destruccion o pérdida.

Las Notas Individuales son solamente transferibles en el Registro. Cuando una Nota Individual sea entregada al
Agente de Pago, Registro y Transferencia para el registro de su transferencia el Agente de Pago, Registro vy
Transferencia cancelard dicha Nota, expedird y entregard una nueva Nota al endosatario de la Nota transferida y
anotara dicha transferencia en el Registro, de conformidad y sujeto a lo establecido en este Prospecto Informativo.
La nueva Nota emitida por razén de la transferencia sera una obligacién valida y exigible del Emisor y gozara de los
mismos derechos y privilegios que tenia la Nota transferida. Toda Nota presentada al Agente de Pago, Registro y
Transferencia para el registro de su transferencia deberd ser debidamente endosada por el Tenedor Registrado
mediante endoso especial en forma satisfactoria y, a opcidn del Agente de Pago, Registro y Transferencia ,
autenticada por Notario Publico. La anotacion hecha por el Agente de Pago, Registro y Transferencia en el Registro
completard el proceso de transferencia de la Nota. El Agente de Pago, Registro y Transferencia no aceptara
solicitudes de registro de transferencia de una Nota en el registro dentro de los diez (10) Dias Habiles
inmediatamente precedentes a cada Dia de Pago de Intereses.

En caso de que un tenedor de Notas adquiera éstas fuera de una Bolsa de Valores u otro mercado organizado, al
momento de solicitar al Agente de Pago, Registro y Transferencia y al Emisor el registro de la transferencia de las
Notas a su nombre, el Tenedor deberd mostrar evidencia al Agente de Pago, Registro y Transferencia y al Emisor del
pago del impuesto de ganancia de capital, o de cualquier otro impuesto, que, a la sazén, esté vigente, para este tipo
de operaciones.

Toda solicitud de reposicién de una Nota Individual mutilada, destruida, perdida o hurtada, deberd ser dirigida por
escrito al Agente de Pago, Registro y Transferencia. Para la reposicién de una Nota que haya sido hurtada, perdida o
destruida, se seguira el respectivo procedimiento judicial. No obstante, el Agente de Pago, Registro y Transferencia
podra, y sin ninguna obligacién, reponer al Tenedor Registrado la Nota, cuando considere que es cierto que ha
ocurrido el hurto, pérdida o destruccién. Queda entendido que como condicién previa para la reposicién de una
Nota sin que se haya recurrido al procedimiento judicial, el Tenedor Registrado deberd proveer todas las garantias,
informes, pruebas u otros requisitos que el Emisor exija en cada caso. Cualesquiera costos y cargos relacionados con
dicha reposicién correran por cuenta del Tenedor Registrado.
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El Emisor considerard como titulares de las Notas a las personas que aparezcan registradas como tales en el Registro.
En caso de que dos 0 mas personas estén inscritas en el libro de registro como titulares de la Nota, se observara lo
dispuesto en la ley aplicable.

Los Tenedores Registrados podran solicitar al Agente de Pago, Registro y Transferencia el canje de una Nota
Individual por otras Notas Individuales pero de menor denominacion o de varias Notas por otra Nota de mayor
denominacién, siempre y cuando la(s) nota(s) sea(n) de la misma Serie y que la denominacién resultante sea de mil
délares (US$1,000.00) o sus mltiplos. Dicha solicitud serd hecha por escrito y firmada por el Tenedor Registrado. La
solicitud deberd ser presentada al Agente de Pago, Registro y Transferencia y deberd ademds estar acompafada por
la o las Notas que se deseen canjear. El Agente de Pago, Registro y Transferencia anulara y cancelara todas aquellas
Notas que sean debidamente pagadas, reemplazadas por motivo de canje por Notas de diferente denominacion, asi
como las Notas que hubiesen sido reemplazadas por motivo de mutilacién, destruccién, pérdida o hurto, de
conformidad a lo establecido en este Prospecto Informativo.

7. Agente de Pago, Registro y Transferencia

Por ser un banco y contar con la capacidad operativa para ello, el Emisor desempefiard las funciones usualmente
asignadas al Agente de Pago, Registro y Transferencia. Sin embargo, el Emisor se reserva el derecho en el futuro, de
estimarlo conveniente, de nombrar uno o mas Agentes de Pago, Registro y Transferencia en la Reptiblica de Panama
o en el extranjero. Si el Emisor designase a un Agente de Pago, Registro y Transferencia, éste asumirfa las funciones
propias de dicho cargo seglin se establezca en el contrato que suscriban dicho Agente de Pago, Registro y
Transferencia y el Emisor. Una copia de dicho contrato serfa inscrita en la SMV.

El Agente de Pago, Registro y Transferencia entregard a los Tenedores Registrados de las Notas las sumas
equivalentes al pago de capital y de los intereses de las Notas, de conformidad con los términos y condiciones de
esta Emisidn.

El Agente de Pago mantendré un registro en el cual anotard en la Fecha de Liquidacién de cada Nota, la serie, el
nombre y la direccién de la(s) persona(s) a favor de quien(es) dicha Nota sea inicialmente expedida, asi como cada
uno de los subsiguientes endosatarios de la misma. El Agente de Pago también mantendrd la siguiente informacién:

= Notas emitidas y en circulacién por denominacién y nlimero;

= Notas canceladas mediante redencién, por reemplazo de Notas mutiladas, destruidas, perdidas o hurtadas
o por canje por Notas de diferente denominacion; y

=  Notas no emitidas y en custodia por nimero.

Ademas, el Agente de Pago se compromete, a:

i. Calcular los intereses a ser devengados por cada una de las Notas en cada Periodo de Interés, de
conformidad con los términos y condiciones de cada una de las Series Respectivas de las Notas.

. Notificar por escrito al Emisor el monto de los intereses correspondientes a cada Periodo de Interés y el
monto de capital que deba ser pagado en cada Fecha de Pago de Interés en los casos en que aplique una
tasa de interés variable. La notificacion deberd darse por escrito a mas tardar siete (7) Dias Habiles antes de
la Fecha de Pago de Interés correspondiente.
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vi.

vii.

viii.

Xi.

Xii.

Xiii.

Pagar a los Tenedores Registrados los intereses y el capital de las Notas en cada Fecha de Pago de Interés
con los fondos que para tal fin reciba del Emisor, segtin los términos y condiciones del presente Prospecto
Informativo y de las Notas.

Notificar por escrito al Emisor y a cada uno de los Tenedores Registrados, a la SMV y a la BVP sobre la
ocurrencia de cualquier Evento de Incumplimiento o Vencimiento Anticipado, apenas tenga conocimiento de
ello, no obstante que dicha causal pueda ser subsanada dentro del periodo de cura, segtin los términos y
condiciones de las Notas y del Prospecto Informativo.

Expedir, a solicitud del Emisor, las certificaciones que éste solicite en relacién con los nombres de los

Tenedores Registrados y el saldo insoluto a capital de sus respectivas Notas y de los intereses adeudados y el
ntimero de Notas emitidas y en circulacion.

Expedir, a solicitud del respectivo Tenedor Registrado, las certificaciones haciendo constar los derechos que
el solicitante tenga sobre las Notas.
Expedir una declaracién de vencimiento anticipado (la “Declaracién de Vencimiento Anticipado”), cuando asf

lo solicite aquellos tenedores registrados que representen al menos el cincuenta y un por ciento (51%) del
saldo insoluto a capital de las Notas emitidas y en circulacién en un momento determinado, segtn el

Registro..

Comunicar al Emisor, a los Tenedores Registrados, a la SMV y a la BVP, la expedicion de una Declaracion de
Vencimiento Anticipado.

Recibir del Emisor todas las comunicaciones que éste deba enviar a los Tenedores Registrados, y viceversa.

Transmitir al Emisor una copia de toda comunicacién o notificacién recibida de un Tenedor Registrado que
requiera de una accién o decision por parte del Emisor dentro de los tres (3) Dias Habiles siguientes al recibo

de la misma.

Realizar cualquier otro servicio relacionado con, o inherente al, cargo de Agente de Pago, Registro y
Transferencia y los demés servicios que el Agente de Pago, Registro y Transferencia convenga con el Emisor.

Informar a los Tenedores Registrados, a la SMV y a la BVP, en caso de que no pueda realizar el pago de
interés y/o capital, seglin corresponda, a favor de los Tenedores Registrados, por no contar con los fondos
suficientes para realizar dicho pago.

Suministrar cualquier informacidn o explicacién requerida por la SVM y entidades autorreguladas.

La gestion del Agente de Pago serd puramente administrativa a favor del Emisor. El Agente de Pago no asumira ni
incurrira ninguna obligacién o responsabilidad, ya sea contractual o extracontractual, frente a los Tenedores
Registrados de las Notas ni actuard como agente, representante, mandatario o fiduciario de los Tenedores
Registrados de las Notas. El Agente de Pago no garantiza los pagos de capital o intereses a los Tenedores Registrados
de las Notas y sélo se comprometerd con el Emisor a entregar a los Tenedores Registrados de dichas Notas las sumas
que reciba del Emisor para tal fin de conformidad con los términos y condiciones de las Notas. El Agente de Pago y
cualquiera de sus accionistas, directores, dignatarios o compafifas subsidiarias o afiliadas podradn ser Tenedores
Registrados de una o mds Notas y entrar en transacciones comerciales con el Emisor y/o con cualquiera de sus
subsidiarias o afiliadas sin tener que rendir cuenta de ello a los Tenedores Registrados de las Notas.

8. Limitacion de Responsabilidad
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Nada de lo estipulado en este Prospecto Informativo y en los términos y condiciones del titulo global o macro titulo,
obligara a LatinClear y a los Participantes o podra interpretarse en el sentido de que LatinClear y los Participantes
garantizan a los Tenedores Registrados y Efectivos (cuentahabiente registrado) de las Notas, el pago de intereses
correspondientes a las mismas. Sujeto a las provisiones establecidas en las leyes aplicables, ningin director,
dignatario, empleado, suscriptor, accionista, apoderado o representante autorizado del Emisor serd responsable por
las obligaciones del Emisor bajo las Notas ni por ningdn reclamo basado en relacién o por razén de dichas
obligaciones o la creacién de las mismas. Al aceptar las Notas, los Tenedores registrados liberan a todas las personas
antes indicadas de toda responsabilidad en relacién a las obligaciones dimanantes de las Notas. Dicha liberacion de
responsabilidad se considera como parte de la contraprestacién por la emisién de las Notas.

9. Redencién Anticipada

A partir del primer aniversario de la Fecha de Emision de la Serie Respectiva a redimir, el Emisor podrd a su entera
discrecion, redimir parcial o totalmente, sin ninguna penalidad una o mds Series de las Notas Corporativas. Las reglas
aplicables para el proceso de redencidn de las Notas Corporativas son las siguientes:

En caso de que el Emisor ejerza su derecho de redimir total o parcialmente las Notas emitidas, publicard un aviso de
redencidén en dos (2) diarios de circulacién nacional en la Reptiblica de Panama por dos (2) dias consecutivos y con no
menos de treinta (30) dias de anticipacién a la fecha propuesta para la redencién. En dicho aviso se especificaran los
términos y condiciones de la redencién, detallando la fecha y la suma destinada a tal efecto. La fecha de redencion
podrd tener lugar en cualquier momento a partir del primer afio de la Fecha de Emision de la Serie Respectiva a
redimir. El Emisor pagard el valor nominal de las Notas Corporativas.

En caso de que el Emisor decida redimir parcialmente las Notas Corporativas de la presente Emisién, no habrd un
minimo para la redencién parcial y éste podrd optar por redimir: i) parte de las Notas Corporativas de cada una de las
Series, i) parte de las Notas Corporativas de una de las Series o iii) la totalidad de una de las mdiltiples Series del
Programa Rotativo de Notas Corporativas, lo que correspondera a una redencién parcial del Programa, aunque total
de la Serie en referencia. En aquellas ocasiones, en que como resultado de la redencién parcial descritas en los
numerales i) y i) anteriormente mencionados, quedasen notas cuyo valor nominal es inferior a US$10,000, el Emisor
podra optar por redimir dichas notas en su totalidad, lo que correspondera a una redencién parcial del Programa
aunque total de las notas bajo esa caracteristica.

10. Dineros No Reclamados

Toda suma de dinero que haya sido puesta a disposicién del Agente de Pago, Registro y Transferencia por el Emisor
para cubrir los pagos de capital o intereses de las Notas que no sea reclamada por los Tenedores de las Notas
Corporativas dentro de un periodo de ciento ochenta (180) dias calendarios siguientes a su vencimiento sera
devuelta por el Agente de Pago, Registro y Transferencia al Emisor y cualquier requerimiento de pago de estos
montos por parte del Tenedor Registrado debera ser dirigido directamente al Emisor no teniendo el Agente de Pago,
Registro y Transferencia responsabilidad ulterior alguna con respecto a dicho pago.

Las obligaciones del Emisor bajo las Notas prescribiran de conformidad con las leyes de la Reptiblica de Panama. Las
sumas de capital e intereses adeudadas por el Emisor bajo las Notas que no sean debidamente cobradas por sus
Tenedores Registrados de conformidad con los términos del Prospecto y las Notas, la ley u orden judicial no
devengaran intereses con posterioridad a sus respectivas fechas de vencimiento.
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11 Modificaciones y Cambios

El Emisor se reserva el derecho de efectuar enmiendas al Prospecto Informativo y demas documentos que respaldan
la oferta publica de las Notas con el exclusivo propdsito de remediar ambigliedades o para corregir errores evidentes
o inconsistencias en la documentacién. Cuando tales enmiendas no impliquen modificaciones a los términos y
condiciones de las Notas y documentos relacionados con esta oferta, no se requerird el consentimiento previo o
posterior de los Tenedores Registrados de las Notas. Tales enmiendas se notificaran a la SMV, la Bolsa y LatinClear
mediante suplementos al Prospecto Informativo, enviados dentro de los dos (2) dias habiles siguientes a la fecha en
que se hubiesen aprobado. Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor podra modificar los términos y condiciones de
cualquiera de las Series de la presente Emisién, en cualquier momento, con el voto favorable de los Tenedores
Registrados de las Notas que representen al menos el cincuenta y un por ciento (51%) del saldo insoluto a capital de
las Notas emitidas y en circulacién de la respectiva Serie a modificar, en un momento determinado, segtn el
Registro.

Para las dispensas o modificaciones relacionadas a la tasa de interés, pago de capital o Fecha de Vencimiento de la
Serie Respectiva, se requerird de la aprobacion de los Tenedores Registrados de las Notas que representen al menos
el setenta y cinco por ciento (75%) del saldo insoluto a capital de las Notas emitidas y en circulacion de la respectiva
Serie a modificar, en un momento determinado, segtn el Registro.

Toda modificacion o reforma a los términos y condiciones de cualquiera de las Series de la presente Emisidn debera
cumplir con el Acuerdo No. 4-2003 de 11 de abril de 2003, por el cual "Se Adopta el Procedimiento para la
Presentacién de Solicitudes de Registro de Modificaciones a Términos y Condiciones de Valores Registrados en la
Superintendencia del Mercado de Valores”.

Copia de la documentacién que ampare cualquier reforma, correccién o enmienda de los términos de las Notas sera
suministrada por el Emisor a la SMV, quien la mantendra en sus archivos a disposicién de los interesados.

12. Notificaciones

Cualguier notificacién o comunicacién al Emisor y Agente de Pago, Registro y Transferencia debera ser dirigida por
escrito y entregada personalmente en las oficinas principales, en las direcciones detalladas a continuacién:

EMISOR
BANCO PRIVAL, S.A.
Edificio Prival, Calle 50 y Calle 71 San Francisco Ciudad de Panama, Republica de Panamd
Atencion: Manuel Torres
Vicepresidente de Banca de Inversion
mtorres@prival.com

AGENTE DE PAGO Y TRANSFERENCIA
BANCO PRIVAL, S.A.
Edificio Prival, Calle 50 y Calle 71 San Francisco Ciudad de Panama, Republica de Panama
Atencidn: Yamileth Ortega
Oficial de Agencia de Pago
Yortega@prival.com
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Cualquier notificacién o comunicacién al Emisor y Agente de Pago, Registro y Transferencia sera efectiva solo cuando
haya sido hecha de conformidad con lo establecido en esta seccion. El Emisor y Agente de Pago, Registro y
Transferencia podra variar la direccién antes indicada o realizar cualquier notificacién o comunicacion referente a la
presente emisién, mediante notificaciones enviadas a los Tenedores Registrados por correo certificado o porte
pagado a la direccién que aparezca en el Registro o mediante dos (2) publicaciones en un diario de amplia circulacion
en la Republica de Panama. Las notificaciones serdn efectivas a partir de la fecha de la segunda publicacion. Si la
notificacién es enviada por correo, se considerara debidamente dada en la fecha en que sea franqueada,
independientemente de que sea recibida o no por el Tenedor Registrado.

13. Obligaciones del Emisor

Mientras existan Notas emitidas y en circulacidn, el Emisor se obliga a lo siguiente:
i Obligaciones de Hacer:

a) Suministrar a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa de Valores de Panamd, S.A., dentro de los
plazos y de acuerdo a la periodicidad que establezcan dichas entidades, |a siguiente informacion:

(i) Informe de Actualizacién Anual (IN-A), el cual debe ser entregado a mas tardar tres (3) meses después del
cierre de cada afio fiscal, incluyendo pero sin limitarse a: Estados Financieros anuales, debidamente
auditados por una firma de auditores independientes, acompafiados de la declaracién jurada
correspondiente. Los estados financieros y la declaracidn jurada deberdn ser confeccionados de
conformidad con los pardmetros y normas que establezca la Superintendencia del Mercado de Valores.

(i) Informe de Actualizacién Trimestral (IN-T), el cual debe ser entregado a mds tardar dos (2) meses después
del cierre del trimestre correspondiente, incluyendo pero sin limitarse a: Estados Financieros Interinos No
Auditados.

(iii) Cualquier otra informacién que, en el futuro y de tiempo en tiempo, sea requerida por la SMV o la Bolsa.

b) Notificar por escrito a la SMV y a la Bolsa sobre la ocurrencia de cualquier hecho de importancia o de cualquier
evento o situacién que pueda afectar el cumplimiento de sus obligaciones derivadas de las Notas, tan pronto
tenga conocimiento del hecho.

c) Suministrar al Agente de Pago cualquier informacién financiera, razonable y acostumbrada, que solicite.

d) Mantener al dia sus obligaciones frente a terceros.

e) Pagar, de manera oportuna, todos los impuestos, tasas y demds contribuciones a los que esté obligado de
conformidad con las normas legales aplicables.

f) Mantener vigentes todos los permisos y compromisos gubernamentales necesarios para llevar a cabo las
operaciones del Emisor.

g) Cumplir con las demds obligaciones establecidas en este Prospecto, las Notas y demds documentos y contratos
relacionados con la presente oferta.
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ii. Obligaciones de No Hacer

a) No disolverse.

b) No efectuar cambios sustanciales en la naturaleza de sus operaciones que impliquen operaciones distintas a las

financieras.

A excepcién de las obligaciones impuestas por disposiciones legales, el Emisor podra ser dispensado de cumplir una
o més de las obligaciones de no hacer, listadas anteriormente, para lo cual se requerird el voto favorable de
Tenedores Registrados que representen al menos el cincuenta y un por ciento (51%) del saldo insoluto a capital de
las Notas emitidas y en circulacién en un momento determinado, seglin el Registro.

14, Eventos de Incumplimiento y Vencimiento Anticipado

Los siguientes eventos constituiran un Evento de Incumplimiento:
i Incumplimiento en cualquier pago de intereses o capital en relacién con la Emisidn.

ii. Incumplimiento de cualquiera de las obligaciones, términos y condiciones contraidas por el Emisor bajo la
Emision, y tal incumplimiento no es remediado en el plazo establecido en esta seccidn.

iii. Si todas o parte sustancial de las propiedades o activos del Emisor es tomada, secuestrada o embargada,
nacionalizada, expropiada o de otra forma o manera perseguida judicialmente por cualquier persona y tal
medida no es revocada, suspendida, aflanzada, levantada o dejada sin efecto en un plazo de treinta (30) dias
calendario.

iv. Si se inicia juicio, proceso de quiebra, reorganizacién, insolvencia o liquidacién por o en contra del Emisor y
el mismo no es levantado dentro del plazo establecido.

V. Si el Emisor falta al cumplimiento o pago de una sentencia u otra orden judicial en exceso de USS1,000,000.

Vi. Si el Emisor incurre en incumplimiento de otras obligaciones que a juicio del Agente de Pago tenga un Efecto
Material Adverso sobre las operaciones, negocios o de la situacién financiera del Emisor.

Vii. Incumplimiento de alguna representacién o garantia escrita y tal incumplimiento no es remediado en el
plazo establecido.

En caso de que el Evento de Incumplimiento detallado en el literal (i) anterior ocurriese, continuase y no hubiese sido
subsanado dentro un plazo de cinco (5) Dias Hébiles, el Agente de Pago, cuando aquellos tenedores registrados que
representen al menos el cincuenta y un por ciento (51%) del saldo insoluto a capital de las Notas emitidas y en
circulacién en un momento determinado, segtin el Registro. le soliciten, podrd, en nombre y representacién de los
Tenedores Registrados, quienes por este medio irrevocablemente consienten a dicha representacion, solicitarle al
Agente de Pago que expida una declaracién de vencimiento anticipado (la “Declaracién de Vencimiento Anticipado”).

En caso de que uno o mas Eventos de Incumplimiento detallados en los literales (i) a (vii) anteriores ocurriesen,
continuasen y no hubiesen sido subsanados dentro del plazo ya estipulado, o treinta (30) dias calendario después de
haber sido notificado por el Agente de Pago de dicho incumplimiento para aquellos Eventos de Incumplimiento que
no tienen plazo especifico de subsanacién, el Agente de Pago, cuando aquellos tenedores registrados que
representen al menos el cincuenta y un por ciento (51%) del saldo insoluto a capital de las Notas emitidas y en
circulacién en un momento determinado, segin el Registro le soliciten, podrd, en nombre y representacion de los
Tenedores Registrados, quienes por este medio irrevocablemente consienten a dicha representacion, solicitarle al

prival

5



Agente de Pago que expida una declaracién de vencimiento anticipado (igualmente la “Declaracién de Vencimiento
Anticipado”).

Cuando el Agente de Pago expida una Declaracién de Vencimiento Anticipado, asf lo comunicara al Emisor, a los
Tenedores Registrados, a la BVP y a la SMV, y en cuya fecha de expedicién y sin que ninguna persona deba cumplir
con ningln otro acto, notificacién o requisito, todas las Notas Corporativas se constituirdn automaticamente en
obligaciones de plazo vencido.

15. Titulo; Transferencia y Canje de las Notas

i Titulo; Tenedor Registrado

Salvo que medie orden judicial al respecto, el Agente de Pago podrd, sin responsabilidad alguna, reconocer al
Tenedor Registrado de una Nota como el tnico y legitimo propietario, duefio, tenedor y titular de dicha Nota para
efectuar pagos relacionados con el mismo, recibir instrucciones, y para cualesquiera otros propdsitos, ya sea que
dicha Nota esté o no vencido, y podrd hacer caso omiso a cualquier aviso o comunicacién en sentido contrario que
haya recibido o del que tenga conocimiento, ya sea del Emisor o de cualquier otra persona.

En caso de que dos o mds personas estén inscritas en el Registro como los Tenedores Registrados de una Nota, el
Agente de Pago observaré las siguientes reglas: si se utiliza la expresién “y” en el Registro se entendera que la Nota
es una acreencia mancomunada; si se utiliza la expresién “o” se entenderd que la Nota es una acreencia solidaria; y
si no se utiliza ninguna de estas expresiones o se utiliza cualquiera otra que no indique claramente los derechos y
obligaciones de cada uno de los Tenedores Registrados se entenderd que la Nota es una acreencia mancomunada. El
Agente de Pago no incurrird en responsabilidad alguna por cualquier accién que tome u omita tomar, incluyendo la
retencién de pagos con base en una Nota, instruccién, orden, notificacidn, certificacion, declaracién u otro
documento que el Agente de Pago razonablemente creyese o no ser auténtico y valido y estar firmado por la(s)

persona(s) apropiada(s) y/o autorizada(s) o con base en la ley u orden judicial o de autoridad competente.
ii. Transferencia de la Nota

El Agente de Pago aplicard las siguientes reglas en el traspaso de las Notas:
a) Las Notas solo seran transferibles en el Registro.

b) Los traspasos se haran mediante cesién al dorso de la Nota o cualquier otro instrumento de cesion aceptable al
Agente de Pago.

c¢) Elinstrumento de cesién debe ser firmado por el Tenedor Registrado o su apoderado legal, y el cesionario. El
Agente de Pago podra anotar el traspaso si a su juicio las firmas aparentan a simple vista ser auténticas,
pudiendo sin embargo exigir que las firmas del cedente y/o del cesionario sean autenticadas por un notario
publico de Panamd, un cénsul de Panamd o un banco en el exterior que garantice que se trate de una firma
auténtica.

d) El cedente o el cesionario debera entregar la Nota original al Agente de Pago.

e) El Agente de Pago no aceptara solicitudes de registro de transferencia de una Nota en el Registro durante los
diez (10) Dias Habiles inmediatamente precedentes a una Fecha de Pago de Interés.
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f) El Agente de Pago podra aceptar cualquier documentacién que acredite lo anterior si actuando de buena fe
considera que la documentacién es genuina y suficiente y podrd exigir cuanta documentacion estime
conveniente para acreditar lo anterior a su satisfaccidn.

g) El Agente de Pago ademads podrd exigir que se le suministren opiniones de abogados idéneos como condicién
para tramitar el traspaso de propiedad de una Nota. El costo de estos dictdmenes correrd por cuenta de la
persona que solicite el traspaso, canje o reposicion.

h) El Agente de Pago podrad negarse a registrar el traspaso de una Nota cuando razonablemente crea que la
persona que comparece ante él no es el Tenedor Registrado de dicha Nota o su legitimo apoderado, o que se
trata de un documento falsificado o no genuino o por razén de una orden expedida por una autoridad
competente.

iii. Canje por Notas de Diferente Denominacién

Los Tenedores Registrados podran solicitar al Agente de Pago el canje de una o mas Notas por otras de menor
denominacién o de varias Notas por una o mas de mayor denominacidn. Dicha solicitud sera hecha por el Tenedor
Registrado por escrito en formularios que para tal efecto preparard el Agente de Pago, los cuales deberan ser
completados y firmados por el Tenedor Registrado. La solicitud debera ser presentada al Agente de Pago en sus
oficinas principales ubicadas en la direccidn estipulada en la Seccién [11.A.12.

iv. Cancelacion

El Agente de Pago anulard y cancelard todas aquellas Notas que sean reemplazadas. Las Notas anuladas y canceladas
no podran ser reexpedidas.

V. Mutilacion o Destruccién, Pérdida o Hurto de una Nota

En caso de deterioro o mutilacidn de una Nota, el Tenedor Registrado de dicha Nota podra solicitar al Emisor, a
través del Agente de Pago la expedicién de una nueva Nota. Esta solicitud se debera hacer por escrito y deberd ser
acompafiada por la Nota deteriorada o mutilada. Para la reposicién de una Nota en caso que haya sido hurtada o que
se haya perdido o destruido se seguird el respectivo procedimiento judicial de conformidad con los procedimientos
establecidos por la ley. No obstante, el Emisor, a través del Agente de Pago, podra reponer la Nota sin que se tenga
que efectuar este procedimiento judicial cuando el Emisor considere que, a su juicio, es totalmente cierto que haya
ocurrido tal hurto, pérdida o destruccién. Queda entendido que, como condicidn previa para la reposicion de la Nota
sin que se recurra al procedimiento judicial, el interesado deberd proveer todas aquellas garantias, informaciones,
pruebas u otros requisitos que el Emisor exija a su sola discrecion en cada caso. Cualesquiera costos y cargos
relacionados con la reposicién judicial o extrajudicial de una Nota correran por cuenta del Tenedor Registrado.

vi. Prescripcién

Los derechos de los Tenedores Registrados prescribiran de conformidad con lo previsto en la ley. Todo reclamo de
pago contra el Emisor en relacién con las Notas prescribira a los tres (3) afios de su fecha de vencimiento.

16. Ley y Jurisdiccion Aplicable

La oferta publica de Notas Corporativas de que trata este Prospecto Informativo esta sujeta a las leyes de Panama y a
los acuerdos, reglamentos y resoluciones de la Superintendencia del Mercado de Valores relativos a esta materia.
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B. PLAN DE DISTRIBUCION DE LAS NOTAS

El Emisor ha designado a Prival Securities Inc., subsidiaria 100% del emisor para la oferta, colocacién y venta primaria
de las Notas Corporativas a través de la Bolsa de Valores de Panama, S.A. (la “Bolsa”). Prival Securities, Inc. cuenta
con licencia de Casa de Valores otorgada por la Superintendencia del Mercado de Valores mediante la resolucién
CNV No. 119-10 del 16 de abril de 2010, es miembro de LatinClear y cuenta con corredores de valores debidamente
autorizados por la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica de Panamd (la “SMV"), para llevar a
cabo la negociacion de las Notas Corporativas.

Las oficinas principales de Prival Securities Inc. estdn ubicadas en Edificio Prival, Calle 50 y Calle71, San Francisco,
Ciudad de Panamd, Replblica de Panama, su nimero de teléfono es 303-1900 y su nimero de fax es 303-1999. Para
efectos de la distribucién en el mercado primario en Panama, las Notas Corporativas seran colocadas por la Casa de
Valores en base a sus mejores esfuerzos mediante oferta ptblica a través de la BVP en el mercado de capitales local.

El Emisor pagara por la distribucién de las Notas Corporativas, una comisién de 0.50% sobre el valor nominal de las
Notas Corporativas vendidas. Las comisiones que se generen por la negociacién de las Notas Corporativas se pagaran
en efectivo y contra venta neta liquidada. El Emisor se reserva el derecho de variar el monto de la comision a pagar
por la distribucién de las Notas Corporativas. Serd responsabilidad del Emisor pagar las tarifas y comisiones cobradas
tanto por la SMV como por la Bolsa de Valores y LatinClear, referentes al registro, supervisién y negociacion de la
presente Emisién. A su vez, todos los demds gastos relativos a la presente Emisién serdn responsabilidad del Emisor.

El Emisor busca distribuir las Notas Corporativas entre inversionistas individuales e institucionales en general, sin
limitaciones en cuanto al niimero de personas que pueden ser Tenedores Registrados, ni en cuanto al ndmero o
porcentaje de Notas Corporativas que puede adquirir un Tenedor Registrado. Actualmente, el Emisor no mantiene
ofertas, ventas o transacciones de valores en colocacidn privada.

La presente Emisidn serd distribuida principalmente en el mercado primario en Panamd y en menor medida los
Mercados en los que opera el Emisor como serian Costa Rica y El Salvador.

No se ha reservado o asignado monto alguno de la Emisién para ser suscrita por accionistas mayoritarios, directores,
dignatarios, ejecutivos, administradores o empleados del Emisor, ni por sociedades afiliadas o que controlen al
Emisor; ni para ser utilizado como instrumento de pago en relacién con la adquisicion de activos o el pago de
servicios, entre otros; ni para ofertas, ventas o transacciones en colocacion privada, o dirigidas solamente a
inversionistas institucionales o inversionistas especificos. No obstante, las Notas Corporativas podran ser adquiridas
por empresas vinculadas al Emisor o que integren el grupo econdmico del cual el Emisor forma parte.

C. MERCADOS

La oferta publica de las Notas Corporativas fue registrada ante la SMV y autorizada mediante Resolucién SMV No.
74-16 del 15 de febrero de 2016. Esta autorizacidn no implica que la SMV recomiende la inversion en tales valores ni
representa opinién favorable o desfavorable sobre las perspectivas del negocio del Emisor. La SMV no sera
responsable por la veracidad de la informacién presentada en este Prospecto o por las declaraciones contenidas en
las solicitudes de registro.

Las Notas Corporativas han sido listadas para su negociacién en la Bolsa de Valores de Panamd, S.A. y serdn
colocadas mediante oferta publica primaria en la Bolsa de Valores de Panama, S.A. El listado y negociacién de las
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Notas Corporativas ha sido autorizado por la Bolsa de Valores de Panama, S.A. Esta autorizacién no implica que la
Bolsa de Valores de Panama, S.A. recomiende ni emita opinién alguna sobre dichos valores ni sobre el Emisor.

D. IMPACTO DE LA EMISION

La presente Emisién de Notas es parte integral en la estrategia financiera del Emisor; si las Notas de la presente
Emisidn fuesen colocadas en su totalidad, la posicién financiera del Emisor, considerando los estados financieros
interinos al 31 de diciembre de 2015 quedaria como se muestra en la siguiente tabla:

Después de la

Pasivos y Patrimonio 31 Dic 2015 i
Emision
Pasivos
Depdsitos de clientes:
A la vista locales 137,698,381 137,698,381
A la vista extranjeros 28,316,267 28,316,267
De ahorros locales 98,548,442 98,548,442
De ahorros extranjeros 47,174,948 47,174,948
A plazo locales 143,106,221 143,106,221
A plazo extranjeros 138,535,837 138,535,837
Total de depésitos de clientes 593,380,096 593,380,096
14,540,638 14,540,638
Financiamiento recibido 20,734,649 20,734,649
Bonos por pagar 35,766,852 35,766,852
Notas Corporativas 100,000,000
Cheques de gerencia y certificados 504,472 504,472
Intereses acumulados por pagar 2,145,427 2,145,427
Impuesto sobre la renta diferido 374,136 374,136
Otros pasivos 5,997,766 5,997,766
Total pasivos varios 9,021,801 9,021,801
Total de pasivos 673,444,036 773,444,036
Patrimonio:
Acciones comunes 25,000,000 25,000,000
Capital adicional pagado 30,000,000 30,000,000
Reserva regulatoria 7,742,699 7,742,699
Cambios netos en los valores disponibles para la venta (796,118) (796,118)
Utilidad acumulada 15,304,187 15,304,187
Total de patrimonio 77,250,768 77,250,768
Total Pasivo y Patrimonio 750,694,804 850,694,804
Total Pasivos / Total Patrimonio 8.72 10.01
E. GARANTIAS

Las Notas de la presente emisién estén respaldadas por el crédito general del Emisor y constituyen obligaciones
generales del mismo, no garantizadas por activos o derechos especificos y sin privilegios especiales. No existira un
fondo de amortizacion, por consiguiente, los fondos para el repago de las Notas provendran de los recursos
generales del Emisor. La Emisién tampoco se encuentra garantizada o respaldada por activos o garantias otorgadas
por empresas subsidiarias, afiliadas o relacionadas al Emisor.
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F. GASTOS DE LA EMISION

Precio al publico Gastos de la Monto neto al
Emision Emisor
Por unidad Us$1,000.00 USS$6.29 Us5993.71
Total US$100,000,000.00 US5$629,008 US$99,370,992

El Emisor estima gue incurrird en gastos por un monto de seiscientos veintinueve mil ocho délares (US$629,008) en
el registro y colocacién de la Emisién, lo que representa el 0.63% del monto en ddlares del total de la Emision, como

se detalla a continuacion:

Gastos de la Emisién Periodicidad Gasto USS %
Banco Prival, S.A. y Prival Securities, Inc.
Comision de Colocaciéon + ITBMS 535,000 0.54%
Bolsa de Valores de Panama, S.A.
Tarlfa de negociacion Unica 46,563 0.05%
Asignacién de ISIN Unica (Primera Serie) 75 0.00%
Tarifa de inscripcion Unica (Primera Serie) 250 0.00%
Central Latinoamericana de Valores, S.A.
Registro emisién LatinClear Unica (Primera Serie) 1,070 0.00%
Superintendencia del Mercado de Valores
Comisién de registro ante la SMV por Oferta Publica Unica 30,000 0.03%
Otros gastos relacionados a la emision
Honorarios legales Unica 16,050 0.02%

Total 629,008 0.63%
G. USO DE LOS FONDOS RECAUDADOS

Los Fondos netos producto de la Emisién seran utilizados por el Emisor para el crecimiento tanto de la Cartera de
Préstamos como de la cartera de inversiones. El monto neto estimado a recibir producto de la venta es de

US$99,370,992.
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IV. INFORMACION DEL EMISOR

A. HISTORIA Y DESARROLLO DE BANCO PRIVALS.A.

Banco Prival, S.A (antes Keen Holding, S.A.), es una sociedad de duracidn perpetua, constituida mediante Escritura
Plblica No.18876 del 20 de agosto de 2008 de acuerdo con las leyes de la Republica de Panama.

Mediante Resolucién No.048-2010 del 25 de febrero de 2010, emitida por la Superintendencia de Bancos de Panama
a la sociedad de Banco Prival, S.A. se le concede licencia general para llevar a cabo el negocio de banca en cualquier
parte de la Repliblica de Panama y transacciones que se perfeccionen, consuman o surtan sus efectos en el exterior,
y realizar aquellas otras actividades que la Superintendencia de Bancos de Panamé autorice. Banco Prival, S.A., inicié
operaciones el 24 de marzo de 2010.

Prival es un Banco de Capital Panamefio enfocado en ofrecer servicios de Banca Privada, Banca de Inversién y Banca
Corporativa en Centro América.

Banca Privada.- Banco Prival, S.A. atiende clientes afluentes y de alto patrimonio a través de su Banca Privada, con
un alto nivel de individualizacién y personalizacién, bajo el principio de contar con un asesor para resolver todas sus
diferentes necesidades financieras.

En el transcurso del afio fiscal 2014-2015, la divisién de Banca Privada logrd:

e Laadministracién de mas de USS$2,000 millones en activos.

e Laadministracion de mas de US$200 millones a través del fondo Prival Bond Fund.
e  Ofrecer al mercado un cuarto fondo de inversion, el Prival Real Estate Fund.

e  Apertura del Departamento de asesores externos independientes.

Como consecuencia del entorno macroecondmico de tasas bajas y alta volatilidad, Banca Privada ha enfocado los
esfuerzos en ofrecer fondos de inversién de distribucion global (Global Allocation Funds) los cuales ofrecen
rendimientos estables al asumir un riesgo moderado.

De igual manera, durante el periodo finalizado el 30 de junio de 2015, ofrecié a sus clientes un deposito a 3 afios
cuyo rendimiento a término estd condicionado al desempefio del indice VGK (Vanguard FTSE Europe ETF). Este
producto tuvo muy buena aceptacién y es el segundo de una serie de depdsitos indexados que se ofrecerdn en la
medida que el mercado accionario presente las condiciones adecuadas.

La familia de sociedades de inversion, Prival Investment Funds, continudé presentando un sano crecimiento y
sumando valor al patrimonio de sus accionistas. Al cierre de junio 2015 se gestionan mas de US5230 millones de
activos representados por mas de 650 accionistas a través de 4 sociedades de inversién: Prival Bond Fund, Prival
Multistrategy Income & Growth Fund, Prival MILA Fund y mds recientemente Prival Real Estate Fund, fondo que
busca la generacién de rentas estables a través de los alquileres de bienes inmuebles, principalmente oficinas,
locales comerciales y bodegas, entre otros.

Banca de Inversidn.- Banca de Inversidn es la divisidn del banco que se encarga de estructurar préstamos sindicados,
emisiones de valores, y levantamientos de capital para sus clientes. Estas transacciones luego son distribuidas entre
inversionistas individuales, institucionales, y a la Banca Corporativa.
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La division esta enfocada en ofrecer soluciones de financiamiento para clientes corporativos para diversos usos como
los son la financiacién de proyectos, expansiones, mejoras de infraestructura, adquisiciones, entre otros. Estas
soluciones se ofrecen a través de préstamos sindicados, emisiones de valores, financiamientos tipo ‘mezzanine’,
entre otras estructuras a través de instituciones de la region.

Al finalizar afio fiscal 2014-2015 Banca de Inversion cerré alrededor de US$580 millones en transacciones en
Panama. Desde su fundacion, Prival ha estructurado 55 facilidades de financiamiento por un monto de mas de
USS$2,600 millones distribuidas entre inversionistas e instituciones de la regién. Durante este periodo, Banca de
Inversién gand el premio a la mejor estructura para una facilidad a largo plazo (Inmobiliaria Cervelld). A su vez Banca
de Inversidn con su contribucidn al mercado primario impulsé a que Prival Securities sea el puesto de Bolsa con
mayor volumen negociado y a ser el puesto de Bolsa con mayor niimero de transacciones en la plataforma I-Link
durante 2014.

Entre los casos mas relevantes del mas reciente periodo fiscal destacan:

o Inmobiliaria Cervelld, S.A.:

Estructurador de emisién publica de bonos corporativos por US$84.5 millones para el financiamiento de la expansion
del Grupo Rimith. Vale la pena destacar que esta transaccién recibié el premio como mejor emision de deuda a largo
plazo en el afio 2014

o Banco Ficohsa (Panamad), S.A.:

Estructurador de un programa de valores comerciales negociables (VCNs) por US$50 millones para capital de trabajo.
o Grupo Prival, S.A.:

Estructurador de acciones preferidas por US$30 millones para apoyar el crecimiento y expansién del grupo.
o Compafifa Insular Americana, S.A:

Estructurador de un préstamo interino de construccidon por US$40 millones, para financiar la construccién y
desarrollo de la Isla La Pinta, segunda isla del proyecto Ocean Reef Island Residence.

Trading.- Durante el ejercicio 2014-2015 esta unidad continud aportando liquidez en el mercado secundario
enfocéndose en la plataforma de i-Link de Euroclear, la cual da acceso a los participantes extranjeros a negociar la
deuda ptblica de la Repiblica de Panama y cuasi-soberanos que negocian en la Bolsa de Valores de Panama,
convirtiendo a la unidad en la principal proveedora de liquidez de en |a Bolsa de Valores de Panama de los bonos de
Aeropuerto Internacional de Tocumen S.A.

Banca Corporativa.- Las empresas locales y regionales con necesidades de crédito de tamafio mediano son atendidas
por la Banca Corporativa con una oferta de créditos comerciales de mediano plazo, lineas de crédito y sobregiros.
Esta unidad se concentra en dar servicios de crédito corporativo y durante el tltimo periodo fiscal continud su
desarrollo. La cartera corporativa crecié de la mano de los clientes de Banca Privada y Banca de Inversion.

A su vez Banco Prival, S.A. posee el 100% de las Acciones emitidas y en circulacién de las siguientes subsidiarias:
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Prival Securities, Inc.- Compafifa panamefia que inicid operaciones en septiembre de 2010, la cual tiene licencia para
operar como Casa de Valores expedida por la Superintendencia del Mercado de Valores de Panamé de acuerdo a la
legislacidn establecida en el Decreto Ley No.1 del 8 de julio de 1999. Adicionalmente, las operaciones de las Casas de
Valores, se encuentran adecuadas segln las disposiciones establecidas en el Acuerdo 4-2011 emitido por la
Superintendencia del Mercado de Valores de Panamd, el cual indica que las mismas estan obligadas a cumplir con las
normas de adecuacién de capital, relacidn de solvencia, fondo de capital, indice de liquidez, concentracién de riesgo
de crédito y gastos de estructura. Adicionalmente, con fecha 18 de septiembre de 2013, la Superintendencia del
Mercado de Valores de Panama, emitid el Acuerdo 8-2013, por medio del cual se modifican ciertas disposiciones del
Acuerdo 4-2011 del 27 de junio de 2011 sobre capital adecuado, relacién de solvencia, fondos de capital, coeficiente
de liquidez y concentraciones de riesgo que deben atender las Casas de Valores en Panama. Prival Securities, recibio
el premio: Puesto de Bolsa con Mayor Volumen Negociado durante el afio 2014. Dicho premio es otorgado

anualmente por la Fundacidn Interamericana para el Desarrollo del Mercado de Capitales (FIDEMEC).

Prival Leasing, Inc.- Compafifa panamefia, se dedica al arrendamiento financiero.

Prival Trust, S.A.- Compafiia panamefia que inicié operaciones en abril de 2011, tiene licencia para operar como

agente fiduciario expedida por la Superintendencia de Bancos de Panama segtin Resolucion FID-001-2011 del 18 de
febrero de 2011.

Grupo Prival (Costa Rica) S.A.- Sociedad andnima constituida el 31 de enero de 2011 mediante escritura publica 159,
folio 86, tomo 26.

1. Recursos y Disposicion de Activos

A continuacién, principales gastos de capital y disposicién por ubicacién geogréfica con cifras a diciembre 31 de
2015:

Panama Activo Costa Rica Activo

Mejoras a |la propiedad arrendada 2,712,631 Edificio 1,801,329
Mobiliario y enseres 412,313 Mobiliario y enseres 1,854,224
Equipo de computo 191,040 Terreno 592,356
Equipo de Oficina 100,108 Equipo de computo 413,526
Equipo Rodante 50,072 Equipo Rodante 314,316
Equipo de Comunicacién 71,426 Mejoras a la propiedad arrendada 26,648
Total 3,537,590 Construccidon en proceso 416,670

Total 5,419,069

2, Capitalizacion y Endeudamiento

Al 31 de diciembre de 2015, el capital del Banco por veinticinco millones de délares (US$25,000,000), esta
constituido por veinticinco mil (25,000) acciones sin valor nominal emitidas y en circulacién. En diciembre de 2014, el
accionista realizo un aporte adicional de capital por veinte millones de délares (US$20,000,000), posteriormente hizo
otro aporte por diez millones de délares (US$10,000,000).
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La principal fuente de captacién de fondos del Emisor es su base de depésitos de clientes que al 30 de junio de 2015
representaban el 91.1% del total de los pasivos y al 31 de diciembre de 2015 representaba el 88.1% del total de los
pasivos.

Otras fuentes de financiamiento que mantenia el Emisor al 30 de junio de 2015 eran bonos por pagar que
representaban el 4.2% de los pasivos, financiamiento recibido que representaba el 2.7% y otros pasivos, que
representa el 2% del total de pasivos. Al 31 de diciembre de 2015 el Emisor mantenia bonos por pagar que
representaban el 5.3% de los pasivos, financiamiento recibido que representaba el 3.1%, valores vendidos bajo
acuerdo de recompra que representaban 2.2% y otros pasivos, que representa el 1.3% del total de pasivos.

El patrimonio del Emisor al 31 de diciembre de 2015 estd compuesto por acciones comunes, capital adicional
pagado, reserva regulatoria, cambios netos en los valores disponibles para la venta y utilidad acumulada.

El siguiente cuadro presenta la capitalizacién y endeudamiento del Emisor, al 30 de junio de 2015 y al 31 de
diciembre de 2015:

Auditado Interino
Pasivos y patrimonio - Cifras en Délares 30Jun 2015 31 Dic 2015
Pasivos
Depdsitos de clientes:
A la vista locales 107,421,240 137,698,381
A la vista extranjeros 21,150,788 28,316,267
De ahorros locales 82,713,800 98,548,442
De ahorros extranjeros 39,188,005 47,174,948
A plazo locales 156,574,810 143,106,221
A plazo extranjeros 155,343,476 138,535,837
Total de depésitos de clientes 562,392,119 593,380,096
Valores vendidos bajo acuerdos de recompra 14,540,638
Financiamiento recibido 16,753,065 20,734,649
Bonos por pagar 25,787,973 35,766,852
Pasivos varios:
Cheques de gerencia y certificados 988,823 504,472
Intereses acumulados por pagar 2,459,483 2,145,427
Impuesto sobre la renta diferido 184,375 374,136
Otros pasivos 8,770,108 5,997,766
Total pasivos varios 12,402,789 9,021,801
Total de pasivos 617,335,946 673,444,036
Patrimonio:
Acciones comunes 25,000,000 25,000,000
Capital adicional pagado 30,000,000 30,000,000
Reserva regulatoria 5,871,164 7,742,699
Cambios netos en los valores disponibles para la venta (215,267) (796,118)
Utilidad acumulada 14,148,516 15,304,187
Total de patrimonio 74,804,413 77,250,768
Total Pasivo y Patrimonio 692,140,359 750,694,804
3. Ofertas de Compra

Durante el Ultimo ejercicio fiscal no ha habido oferta de compra de las acciones del Emisor o intercambio por
terceras partes respecto de las acciones del Emisor por acciones de otras compafiias.
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4, Politica de Dividendos

A Diciembre de 2015, se ha declarado un solo dividendo por la suma anual de US$1,430,000. Se espera seguir
pagando el mismo monto anual mientras la capitalizacién del banco se mantenga en los niveles actuales.

B. CAPITAL ACCIONARIO

El capital autorizado de la sociedad es de 25,000 acciones sin valor nominal, emitidas nominativamente. El Capital
Social serd por lo menos igual a la suma total que la sociedad reciba por la emisién de acciones sin valor nominal,
mds las sumas que se incorporen al capital social de acuerdo con resolucidn de la junta directiva.

El patrimonio neto de Banco Prival, S.A. y Subsidiarias al 30 de junio de 2015 es de US$75 millones de dolares,
presentando un incremento de US$36 millones de délares con respecto a junio de 2014, principalmente producto de
la capitalizacién por parte del accionista por un monto de US$30 millones de délares. Al 31 de diciembre de 2015, el
patrimonio neto del Emisor es de US$77 millones de délares.

Todas las acciones suscritas han sido pagadas. No ha habido pagos de acciones con bienes que no sean efectivo.
Todas las acciones representan capital, no hay acciones mantenidas en tesoreria, no hay capital autorizado y no
emitido y tampoco hay compromisos de aumento de capital. No hay acuerdos de suscripcién preferentes.

De acuerdo a las regulaciones establecidas por la SBP el indice de adecuacién de capital seglin Basilea no debe ser
inferior al 8.0%. Al 30 de junio de 2015 el indice de adecuacién de capital de Banco Prival, S.A. y Subsidiarias fue de
14.2%. Al 31 de diciembre de 2015 el indice de adecuacién de capital de Banco Prival, S.A. y Subsidiarias fue de
13.2%.

C. PACTO SOCIAL DEL EMISOR
Dentro del Pacto Social y los Estatutos del Emisor se incluyen las siguientes caracteristicas:
1. Junta Directiva y Dignatarios

El Emisor contard al menos con un Presidente, un Vicepresidente, un Secretario y un Tesorero y la Junta Directiva
podra nombrar dignatarios adicionales. Para ser dignatario no es obligatorio ser accionista o director. Sin embargo,
para ser Dignatario del Emisor se requieren los mismos requisitos que para ser Director del mismo. Cualquier
persona podra desempefiar mas de un cargo. Las facultades y funciones de los Dignatarios seran fijadas por la Junta
Directiva.

Mientras la Asamblea de Accionistas, no resuelva lo contrario, la Junta Directiva de la Sociedad estara integrada por
un minimo de seis (6) Directores y seis (6) Directores Suplentes. Los cargos de Directores podran ser ocupados por
Accionistas o por personas independientes de la Sociedad.

Los negocios del Emisor serdn administrados y dirigidos por la Junta Directiva la cual ejercera todas las facultades de
la Sociedad, salvo las que la ley y el Pacto Social se reserven especificamente la Asamblea General de accionistas. En
consecuencia, la Junta Directiva podrd, sin autorizacién previa de los accionistas, otorgar en Fideicomiso, pignorar o
hipotecar los bienes del Emisor para garantizar el cumplimiento de sus obligaciones; asi como vender, permutar o en
cualquier otra forma enajenar los haberes del mismo, otorgar poderes y comprometer y obligar al Emisor, realizar
todas las operaciones bancarias que sean necesarias para el funcionamiento y operacién de los negocios del Emisor.
En general ejercerd todas las facultades necesarias para la administracién del Emisor dentro del giro corriente de sus
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negocios. En adicién a lo anterior y sin limitar, la Junta Directiva podra: (i) modificar el periodo fiscal del Emisor; (ii)
Aprobar el presupuesto anual del Emisar; (iii) aprobar los planes de opcién de compra de acciones de empleados y
ejecutivos del Emisor; (iv) aprobar cualquier contrato en el cual sea parte uno de los Accionistas del Emisor; (v)
Aprobar el Plan de Negocios del Emisor y sus reformas; (vi) aprobar los resultados financieros, operativos,
corporativos del Emisor; (vii) crear comités, designar sus funciones, nombrar sus miembros y asignar las
compensaciones correspondientes; (viii) aprobar la emisién de bonos publicos de los cuales dimanen obligaciones
claras, liquidas y exigibles en contra del Emisor; (ix) aprobar la celebracién de facilidades crediticias con otras
instituciones financieras, diferentes a aquellas necesarias para el giro normal de los Negocios del Emisor; (x) aprobar
la formacién de sociedades subsidiarias; (xi) Aprobar el nombramiento y remocién de contadores publicos
independientes y auditores externos de la Sociedad y a fijacién de los términos de su contratacién y remuneracion;
(xii) aprobar delegar a cualquier persona la toma de decisiones de la Junta Directiva; (xiii) declarar y pagar los
dividendos de la sociedad; (xiv) proponer a la Junta de Accionistas la politica de dividendos; (xv) en general, aprobar
todas aquellas decisiones necesarias para el manejo del negocio, siempre cuando las mismas no deban ser decididas
por los accionistas, de acuerdo a lo contemplado en el pacto social.

2. No Competencia y Conflicto de Intereses.

Los Directores y Dignatarios no podran dedicarse en forma directa o indirecta, a los negocios a los que se dedica el
Emisor, como sus futuras subsidiarias. Dicha obligacién de no hacer del Director y/o Dignatario incluye la prohibicion
de participar en Juntas Directivas, o en calidad de dignatario, o, asesor, o, trabajador y en general, bajo cualquier
figura que conlleve una participacién activa en dicho negocio. Igualmente los Directores y Dignatarios no podran
inducir, directa o indirectamente, a empleado o funcionario alguno del Emisor, a aceptar cualquier otro puesto o
empleo, o asistir a cualquier otra persona en la contratacién de dicho empleado o funcionario salvo que se trate del
Emisor. Se excluye de la presente obligacién de no competir a aquellas empresas o condiciones pre-existentes a su
nombramiento como Directores y Dignatarios. Igualmente se excluyen las inversiones futuras en empresas que
coticen en mercados de valores, siempre que dichas inversiones no confieran el control de manera directa o
indirecta, de personas o empresas que se dediquen al negocio del Emisor. Por control debe entenderse la propiedad
de por lo menos el diez (10%) por ciento o mds de las acciones u otros valores con derecho a voto, la posibilidad de
nombrar a la mayoria de los directores y/o administradores o la posibilidad de dirigir, directa o indirectamente los
negocios u operaciones de una empresa que se dedique al Negocio.

3. Asamblea de Accionistas.

La Asamblea General de Accionistas es la suprema autoridad del Emisor y sus decisiones y acuerdos obligan a todos
los accionistas presentes y ausentes, conformes o disidentes, siempre que se hayan tomado de conformidad con la
ley. Salvo que la Junta Directiva disponga otra cosa, al menos una (1) vez al afio se realizard una Asamblea Ordinaria
de Accionistas del Emisor.

Para celebrar una Asamblea Ordinaria de Accionistas serd necesario que estén presentes o debidamente
representadas el Cincuenta y Un por ciento (51%) de las acciones comunes emitidas y en circulacién, con derecho a
voz y voto del Emisor. Asimismo, todas las resoluciones de la Asamblea de Accionistas deben ser aprobadas por el
voto afirmativo de la mayorfa simple de los tenedores de acciones comunes emitidas y en circulacién con derecho a
voto presentes en la reunién, excepto por aquellas que se indican a continuacién, las cuales requeriran el voto
favorable del setenta y cinco por ciento (75%) de las acciones comunes emitidas y en circulacién, con derecho a vozy
voto del Emisor, a saber: (i) Modificar el Pacto Social del Emisor; (ii) Liquidar y/o disolver al Emisor; (iii) Modificar la
naturaleza del negocio y el objeto del Emisor; (iv) Elegir, y destituir a los Directores y Directores Suplentes del Emisor
y sus Subsidiarias, asi como establecer el monto de su compensacion; (vi) Establecer el monto de la compensacion de
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los Dignatarios de la sociedad; (vii) Aprobar la emisién de acciones comunes y de valores convertibles en acciones
comunes, o acciones preferidas del Emisor ; (viii) Aprobar cualquier fusién, amalgamacién, combinacion de negocios
y adquisicién en donde el Emisor no sea la sobreviviente, cualquier transformacion y cualquier venta de todos o una
parte sustancial de los activos del Emisor; (ix) Aprobar el inicio de cualquier proceso de quiebra, bancarrota, o re-
organizacién voluntaria del Emisor; (x) Aprobar la adquisicién de otras sociedades o negocios, los contratos de
cuentas en participacién (“joint-venture agreements”) con otras sociedades y la entrada en lineas de negocio
distintas a los negocios del Emisor; (xi) Aprobar la adquisicidn de bienes de cualquier naturaleza que individualmente
0 en su conjunto involucren un treinta por ciento (30%) del patrimonio consolidado del Emisor, distintos a la
adquisicién de aquellos bienes utilizados y/o necesarios para el giro ordinario de los negocios del Emisor; (xii)
Aprobar inversiones, gastos, u obligaciones que afecten en un treinta por ciento (30%) el patrimonio consolidado del
Emisor, siempre y cuando dichas inversiones, gastos u obligaciones se encuentren fuera del giro normal de los
negocios del Emisor; (xiii) Aprobar la compra de acciones de una sociedad o ente, distinto a sus propias acciones
cuyo valor represente un treinta por ciento (30%) o mds del patrimonio consolidados del Emisor; (xiv) Aprobar la
venta, cesidén o traspaso o enajenacién a cualquier titulo de todos o substancialmente todos los bienes del Emisor
que tenga un valor en libros seglin los Ultimos estados financieros auditados o de mercado, en todo caso el que sea
mayor, que represente mas del treinta por ciento (30%) del patrimonio consolidado del Emisor segiin los Gltimos
estados financieros, ya sea que dicha venta, cesidn, traspaso o enajenacién se haga en una sola transaccién o en
varias transacciones relacionadas que formen parte de una misma operacién, siempre y cuando dicha venta, cesidn,
traspaso o enajenacion estén fuera del giro normal de los negocios de la sociedad. Quedan incluidos dentro de la
presente restriccion los activos fijos del Emisor; (xv) Aprobar la venta, cesidn o traspaso o enajenacién a cualquier
titulo de todos o substancialmente todos los derechos, licencias o permisos que por su naturaleza sean esenciales
para permitirle al Emisor llevar a cabo sus negocios, siempre y cuando dicha venta, cesidn, traspaso o enajenacion
estén fuera del giro normal de los negocios del Emisor; (xvi) Aprobar el inicio de cualquier proceso judicial, arbitral o
administrativo, o la participacién en el mismo o la interposicidn de cualquier recurso, ordinario o extraordinario, con
respecto a cualquier accién, defensa o intervencién en cualquier proceso de este tipo, o su terminacién por
transaccion, allanamiento o desistimiento, cuando involucre una suma superior al treinta por ciento (30%) del
patrimonio consolidado del Emisor, siempre y cuando dicho proceso o recurso se encuentre fuera del giro normal de
los negocios del Emisor; (xvii) Ejercer cualesquiera otras facultades y obligaciones que se le confieran o se les
impongan a los accionistas por virtud del pacto social y sus modificaciones.

4, Derechos de los Accionistas.

Todo Accionista tendra derecho a asistir a las Asambleas de Accionistas con derecho a voz y voto. Cada accién dard
derecho a un voto en las Asambleas de Accionistas. Los tenedores de acciones podran hacerse representar en las
asambleas por mandatario o apoderados, haciendo entrega del poder respectivo.

D. DESCRIPCION DEL NEGOCIO
1. Giro Normal del Negocio

Banco Prival S.A. es un Banco de Licencia General en Panama, cuya subsidiaria Prival Securities cuenta con licencia de
Corretaje de valores, enfocado en ofrecer una amplia gama de servicios bancarios, financieros y de inversiones a la
medida de las necesidades de sus clientes.

Banco Prival, S.A. fue fundado por expertos en la industria en respuesta a una tendencia en el sector bancario en la
que las instituciones financieras grandes se estaban convirtiendo en inmensas y donde la relacién cliente-banquero
se debilitaba.
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Enfocado principalmente en productos de Banca Privada y Banca de Inversion, ha complementado su portafolio
ofreciendo productos de Banca Corporativa. El negocio de intermediacién financiera consiste en la captacién de
fondos via cuentas de ahorro, cuentas corrientes o depdsitos a plazo y la colocacién de los mismos préstamos como
en inversiones. Asi mismo administra activos de su clientela y estructura facilidades de deuda o capital lo que le
genera comisiones que corresponden a un porcentaje importante de sus ingresos.

2. Descripcidn de la industria

El Centro Bancario Internacional (CBI) fue creado formalmente en 1970 mediante el Decreto de Gabinete No. 238 de
2 de julio de 1970. El CBI actualmente estd compuesto por 94 instituciones financieras, 2 son bancos oficiales, 50 con
licencia general, 28 con licencia internacional y 14 instituciones con licencia de representacion.

El CBI finalizé al 31 de agosto de 2015, con activos por US$115,803 millones, lo que representa un crecimiento de
11.7% en comparacién con agosto de 2014. La actividad principal del CBI continua siendo el otorgamiento de crédito,
que al 31 de agosto de 2015 era de 61.22% del total de los activos.

Los activos totales del Sistema Bancario Nacional (excluyendo los bancos de licencia internacional) fueron de
USS$96,620 millones al 31 de agosto de 2015, presentando un incremento de 13.4% en comparacion al 31 de agosto
de 2014.

Los sectores que han mostrado mayor crecimiento en términos absolutos son el hipotecario (US$1,700 millones),
seguido de consumo personal (US$1,172 millones) y construccién (US3960 millones). Los depdsitos totales del CBI al
31 de agosto de 2015 sumaron US$83,361 millones, un crecimiento de 10.7% en comparacién al 31 de agosto de
2014. Los depdsitos del Sistema Bancario Nacional al 31 de agosto de 2015 fueron de US$71,553 millones, un
incremento de 11.6% con relacion al 31 de agosto de 2014,

El CBI registré una utilidad acumulada al 31 de agosto de 2015 de USS$1,106 millones, lo que representa un
crecimiento de 9.9% con relacién al mismo periodo de 2014, producto de comisiones, dividendos y otros ingresos
provenientes de la banca internacional.

La utilidad a nivel del Sistema Bancario Nacional (excluyendo los bancos de licencia internacional) fue de US$905
millones al 31 de agosto de 2015, lo que representa un crecimiento de 11.9% en comparacion al mismo periodo de
2014.

El retorno sobre activos del CBI al 31 de agosto de 2015 se registré en 1.51%. El indicador para el Sistema Bancario
Nacional fue de 1.49%. El retorno sobre patrimonio del CBI al 31 de agosto de 2015 se ubicé en 14.3%. Por su parte,

a nivel de Sistema Bancario Nacional, el retorno sobre patrimonio fue de 14.7%.

El promedio mensual al 31 de agosto de 2015 del indice de liquidez del Sistema Bancario Nacional se ubica en 62.2%,
superior a lo establecido por ley que es de 30%.
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Centro Bancario Internacional
Balance de Situacién (En millones US$)

31 Ago 2014 31 Ago 2015 %

Activos Liquidos 19,482 21,238 9.0%

Cartera Crediticia 63,546 70,900 11.6%

Inversiones en Valores 17,201 19,245 11.9%

Otros activos 3,465 4,419 27.5%

Activo Total 103,694 115,803 11.7%

Depdsitos 75,303 83,361 10.7%

Obligaciones 14,723 16,535 12.3%

Otros pasivos 2,789 3,750 34.5%

Patrimonio 10,879 12,157 11.7%

Fuente: Superintendencia de Bancos

Sistema Bancario Nacional
Balance de Situacién (En millones US$)
31 Ago 2014 31 Ago 2015 %

Activos Liquidos 15,155 17,065 12.6%

Cartera Crediticia 53,356 60,036 12.5%

Inversiones en Valores 13,724 15,607 13.7%

Otros activos 2,996 3,912 30.6%

Activo Total 85,231 96,620 13.4%

Depdsitos 64,088 71,553 11.6%

Obligaciones 9,925 11,836 19.3%

Otros pasivos 2,530 3,481 37.6%

Patrimonio 8,688 9,750 12.2%

Fuente: Superintendencia de Bancos

Centro Bancario Internacional
Estado de Resultados (En millones USS)
31 Ago 2014 31 Ago 2015 %

Ingreso Neto de Intereses 1,411 1,539 9.1%
Otros Ingresos 338 500 47.9%
Ingresos de Operaciones 2,553 2,886 13.1%
Egresos Generales 1,377 1,632 18.5%
Utilidad antes de Provisiones 1,175 1,255 6.8%
Provisiones por Cuentas Malas 169 149 -11.9%
Utilidad del Periodo 1,006 1,106 9.9%

Fuente: Superintendencia de Bancos
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Sistema Bancario Nacional
Estado de Resultados (En millones USS)

31 Ago 2014 31 Ago 2015 %
Ingreso Neto de Intereses 1,292 1,407 8.9%
Otros Ingresos 230 379 64.7%
Ingresos de Operaciones 2,201 2,491 13.2%
Egresos Generales 1,240 1,450 16.9%
Utilidad antes de Provisiones 961 1,041 8.4%
Provisiones de Cuentas Malas 152 136 -10.6%
Utilidad del Perlodo 808 905 11.9%

Fuente: Superintendencia de Bancos

i Competencia

Banco Prival S.A. opera siempre en un entorno cambiante y competitivo. El crédito corporativo, el crédito
hipotecario, los depdsitos, y los productos ofrecidos por las casas de bolsa son las dreas en las que principalmente
compite el Emisor dentro del mercado nacional y Centroamericano.

Los mayores competidores de Banco Prival, S.A. son los bancos que operan en Panamd que a su vez también estan
presentes en el resto de la regién. Destacan, Global Bank, Banco General, Banistmo, Banco Panamd, Balboa Bank,
MMG Bank asi como casas de Bolsa, Geneva AM, MMG Valores, BG Valores, Multisecurities.

La Superintendencia de Bancos de Panama es la entidad reguladora de la banca en Panama. Estd compuesta por una
Junta Directiva de siete miembros y por un Superintendente. La Ley Bancaria, permite el establecimiento de tres
tipos de bancos, a saber:

e Bancos de Licencia General: Estos Bancos estdn autorizados para llevar a cabo el negocio de banca en
cualquier parte de la Repliblica de Panama, asi como transacciones que se perfeccionen, consuman o surtan
sus efectos en el exterior, y realizar aquellas otras actividades que la Superintendencia de Bancos autorice.

e Bancos de Licencia Internacional: Este tipo de Bancos son aquellos autorizados para dirigir, desde una
oficina establecida en Panamd, transacciones que se perfeccionen, consuman o surtan sus efectos en el
exterior, y realizar aquellas otras actividades que la Superintendencia de Bancos autorice.

e Bancos de Licencia de Representacién: Son Bancos autorizados solo para establecer una oficina de
representacion en la Replblica de Panamd, y realizar aquellas otras actividades que la Superintendencia de
Bancos autorice.

ii. Situacion Econémica de la Repliblica de Panama y Perspectiva para el aiio 2015

El desempefio de la economia Panamefia ha sido bastante favorable en los Ultimos cinco afios can un crecimiento
promedio de 8.72%, en contraste con un 3.4% de crecimiento promedio de América Latina. El balance
macroeconémico positivo se complementa con una inflacién moderada, que en los Ultimos cinco afios ha tenido un
promedio de 4.32%, mientras el desempleo ha ido disminuyendo producto del crecimiento del pais, desde niveles
del 13.5% en el afio 2000, hasta un 4.2% al cierre del afio 2014.
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El crecimiento de la economia panameifia fue de 6.2% en el 2014, lo cual es menor que en el dltimo quinquenio, pero
por encima de los prondsticos de crecimiento de los demds paises de América Latina. Este crecimiento es el
resultado de varios factores, como los proyectos de infraestructura, el desarrollo de la construccidn privada, el
crecimiento del turismo entre otros. Panamd no solo es un referente en el mundo emergente, sino que ademas
cuenta con las herramientas necesarias para seguir liderando la expansion en América Latina.

Seglin nuevas proyecciones de Business Monitor International, para los afios 2015, 2016 y 2017, Panama sera el pais
cuya economia tendra mayor crecimiento con 6.9%, 6.8% y 6.5% cada afio, respectivamente.

Otras decisiones de importancia para la economia, y que definirdn su potencial de crecimiento a mediano y largo
plazo, asi como el grado de atraccién del flujo de inversidn extranjera, a partir del 2016 son:

e La minerfa que sera una de las palancas que empujaria el crecimiento al terminar los megaproyectos en
ejecucién, ya que se espera que solo en la mina de cobre Donoso se invierta mas de US$6,000 millones.

e La creacidn de un fondo de liquidez que le permitiria resguardar el Centro Banco Internacional en futuras
crisis.

e La solidez de los fundamentos econdmicos y el bajo grado de vulnerabilidad, incluyendo la dependencia de
exportaciones de servicios estables y el reducido tamafio y poca profundidad relativa del mercado de
capitales, mitigarfan el impacto de los shocks externos.

e Lacreacién en 2012 de un fondo soberano de inversidn para encauzar el ahorro de los ingresos adicionales
generados por la expansién del Canal de Panama, lo que reforzara la capacidad de la economia para resistir
los shocks a mediano plazo.

e Las nuevas oportunidades de inversién relacionadas con el desarrollo de la infraestructura, segunda linea
del Metro de Panama, la tercera y cuarta lineas de transmisidn eléctrica asi como los nuevos proyectos de
energia renovables.

e Laaprobacién de acuerdos de libre comercio con Estados Unidos, la Unidn Europea y Canada.
3. Principales Mercados Atendidos por el Emisor

La cartera de Préstamos del Emisor alcanzé a junio de 2015 USS$411 millones de délares, de los cuales US$205
millones de délares o 49.7% eran préstamos al sector Interno y US$207 millones de ddlares o el 50.3% eran
préstamos extranjeros, que el emisor otorga para atender necesidades de sus clientes en sus operaciones regionales.
A diciembre de 2015 los préstamos alcanzaron US$487 millones de délares, de los cuales US$233 millones de délares
0 47.9% eran préstamos al sector Interno y US$254 millones de délares o el 52.1% eran préstamos extranjeros. Por
sector econdmico, a pesar de que se tiene productos para todos los sectores, se ha enfocado especialmente en
comercio, servicios y construccion, como se presenta en el siguiente gréafico.
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Distribucidon de la Cartera de Préstamos a diciembre de 2015
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Al cierre fiscal de 2013 y 2015 ningln cliente representé mas del 10% de los ingresos. En el 2014, un cliente
representd el 10.7% de los ingresos.

4. Restricciones Monetarias

En Panama no existe decreto, regulacién o legislacion alguna que pueda afectar la importacion o exportacién de
capital o la disponibilidad del efectivo para el uso del Emisor.

5. Litigios Legales

A la fecha de este Prospecto, el Emisor no tenia litigios legales pendientes que puedan tener un impacto significativo
en su condicién financiera y desempefio, ni ha sufrido sanciones administrativas por parte de la Superintendencia del
Mercado de Valores o una organizacion autorregulada supervisada por aquella.

6. Sanciones Administrativas

A la fecha de este Prospecto, el Emisor no mantiene sanciones administrativas impuestas por la Superintendencia del
Mercado de Valores o alguna organizacién autorregulada que puedan considerarse materiales con respecto a esta
Emisidn.

E. ESTRUCTURA ORGANIZATIVA

Banco Prival, S.A. (antes Keen Holding, S.A.), constituida mediante Escritura Piblica No.18876 del 20 de agosto de
2008 de acuerdo con las leyes de la Repliblica de Panama e inicié operaciones en abril de 2009. Domiciliada en
Panamd, Edificio Prival, Calle 50 y Calle 71 San Francisco, Panama. Apartado 0832-00396, Tel. 303-1900 Fax 303-
1939. Jurisdiccion en Panama.
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Grupo Prival,
S.A.

Banco Prival,

S.A.
Prival Securities, Prival Leasing, : Grupo Prival
Inc. Inc. Prival Trust S.A. Costa Rica, S.A.
Prival Bank

(Costa Rica), S.A.

Prival Securities
(Costa Rica) S.A

A su vez Banco Prival, S.A. posee el 100% de las Acciones emitidas y en circulacién de las siguientes subsidiarias:

Prival Securities, Inc,- Compafifa panamefia que inicié operaciones en septiembre de 2010, la cual tiene licencia para

operar como Casa de Valores expedida por la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama de acuerdo a la
legislacion establecida en el Decreto Ley No.1 del 8 de julio de 1999. Domiciliada en Panama, Edificio Prival, Calle 50
y Calle 71 San Francisco, Panama. Apartado 0832-00396, Tel. 303-1900 Fax 303-1939. Jurisdiccién en Panama.

Prival Leasing, Inc.- Compafifa panamefia, se dedica al arrendamiento financiero. Domiciliada en Panamd, Edificio
Prival Calle 50 y Calle 71 San Francisco, Panama. Apartado 0832-00396, Tel. 303-1900 Fax 303-1939. Jurisdiccién en
Panama.

Prival Trust, S.A.- Compafifa panamefia que inicié operaciones en abril de 2011, tiene licencia para operar como
agente fiduciario expedida por la Superintendencia de Bancos de Panama seglin Resolucién FID-001-2011 del 18 de
febrero de 2011. Domiciliada en Panamd, Edificio Prival, Calle 50 y Calle 71 San Francisco, Panama. Apartado 0832-

00396, Tel. 303-1900 Fax 303-1939. Jurisdiccién en Panama.

Grupo Prival Costa Rica, S.A.- Sociedad andnima, constituida el 31 de enero de 2011 mediante Escritura Publica 159
Folio 86 tomo 26. Domiciliada norte del Mall San Pedro, San José, Costa Rica en Jurisdiccion en Costa Rica. El pasado
14 de octubre de 2014 Grupo Prival Costa Rica, S.A. (Prival) y los accionistas de Banco de Soluciones Bansol de Costa
Rica, S.A. (Bansol) firmaron un convenio de compraventa mediante el cual Prival adquiere el 100% de las acciones

emitidas y en circulacién de Bansol, hoy Prival Bank (Costa Rica),S.A. Grupo Prival Costa Rica, S.A es, ademas,
accionista en un cien por ciento (100%) de la sociedad Prival Securities (Costa Rica) Puesto de Bolsa Sociedad
Andnima, organizada y existente de conformidad con las leyes de la Replblica de Costa Rica, con nimero de
identificacién de persona juridica 3-101-706924.
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F. PROPIEDADES, MOBILIARIO Y EQUIPO

El mobiliario, equipo y mejoras, neto de depreciaciones y amortizaciones acumuladas en Ddlares, moneda de curso
legal de los Estados Unidos de América, se conforman de la siguiente manera:

31 de Diciembre de 2015

Activos Saldo Inicial Adiciones Disminucién  Saldo final
Costo:

Terreno 592,356 - - 592,356
Edificio 1,826,696 14,700 - 1,841,396
Mobiliario y enseres 2,483,160 1,277,483 (39,444) 3,721,199
Equipo de oficina 265,465 5,154 - 270,619
Equipo de comunicacién 227,008 33,692 - 260,700
Equipo rodante 395,259 81,000 (57,816) 418,443
Mejoras a la propiedad arrendada 3,581,840 477,070 (127,381) 3,931,529
Construcciones en proceso 19,498 397,172 - 416,670
Equipo de cdmputo 1,082,965 32,087 - 1,115,052
Total Costo 10,474,247 2,318,358 (224,641) 12,567,964
Depreciacion y amortizacién

Edificio 19,078 20,989 - 40,067
Mobiliario y enseres 972,200 501,667 (19,204) 1,454,663
Equipo de oficina 143,402 27,108 - 170,510
Equipo de comunicaciéon 176,150 13,125 # 189,275
Equipo rodante 47,855 21,459 (15,261) 54,053
Mejoras a la propiedad arrendada 1,099,408 220,224 (127,381) 1,192,251
Equipo de computo 393,679 116,807 - 510,486
Total Depreciacion 2,851,772 921,379 (161,846) 3,611,305
Valor neto 7,622,475 1,396,979 (62,795) 8,956,659

30 de junio de 2015

. . . L Subsidiaria X
Activos Saldo Inicial Adiciones Disminucién . Saldo final
Adquirida
Costo 3,130,814 3,794,965 (20,525) 3,568,993 10,474,247
Depreciacién y Amort. Acumulada 1,213,415 1,643,137 (4,780) 2,851,772
Valor Neto 1,917,399 2,151,828 (15,745) 3,568,993 7,622,475

Al 30 de junio de 2015 el saldo neto de mobiliario, equipo y mejoras, alcanzaba US$7,622,475. Al 31 de diciembre de
2015 el saldo neto de mobiliario, equipo y mejoras, alcanzaba US$8,956,659

El mobiliario, equipo y mejoras se presentan al costo de adquisicién, neto de la depreciacién y amortizacion
acumuladas. Las mejoras significativas son capitalizadas, mientras que las reparaciones y mantenimientos menores

que no extienden la vida Gtil o mejoran el activo son cargados directamente a gastos cuando se incurren.

La depreciacién y amortizacion se cargan a las operaciones corrientes y se calculan por el método de linea recta en
base a la vida util estimada de los activos:
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Vida dtil

Mobiliario y equipo 5-10 afios

Equipo de cdmputo 3-10 afios

Equipo rodante 3-5 afios

Mejoras a la propiedad arrendada 15 afios
G. INVESTIGACION Y DESARROLLO, PATENTES Y LICENCIAS

Prival, S.A. ampara su actividad bancaria bajo Licencia General concedida por la SBP de la Republica de Panama
mediante Resolucion SBP No.048-2010 del 25 de febrero de 2010. En cuanto a las subsidiarias, Prival Securities tiene
licencia para operar como Casa de Valores expedida por la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama
Prival Trust, S.A., tiene licencia para operar como agente fiduciario expedida por la Superintendencia de Bancos de
Panama segun Resolucion FID-001-2011 del 18 de febrero de 2011. Actualmente el Emisor no posee patentes ni se
encuentra en proceso de investigacion y desarrollo.

H. INFORMACION SOBRE TENDENCIAS

Datos suministrados por el “Business Monitor International”, Julio del 2015:
2010 2011 2012 2013 2014 2015F 2016F 2017F 2018F 2019F

PIB (billones de USS$) 27.1 313 35.9 38.8 46.2 48.2 53 58.2 63.2 68.4
Crecimiento real (%) 7.5 10.8 10.7 8.4 6.2 6.9 6.8 6.5 6.4 6
Variacién en IPC (%) 3.4 59 5.7 4 2.6 4.4 4 3.5 35 33
Poblaciéon (millones) 3.7 3.7 3.8 3.9 3.9 4 4 4.1 4.2 4.2

Fuente: Business Monitor International.

El desempefio de la economia Panamefia ha sido bastante favorable en los ultimos cinco afios con un crecimiento
promedio de 8.72%, en contraste con un 3.4% de crecimiento promedio de América Latina. Segtin Business Monitor
International se estima que el crecimiento de la economia panamefia estara por encima de 6% en los afios 2015-
2019. Actualmente, Panama mantiene calificacién de riesgo soberano de BBB tanto de Fitch Ratings (asignada en
junio 2011 y ratificada en Febrero de 2015), como de Standard & Poors (asignada julio 2012 y ratificada en 2014),
ambas con perspectivo estable. Moodys le asigné a Panama en octubre de 2012, una calificacién de Riesgo de Baa2.

Tendencia en la industria de Bancos.- Actualmente, el pais refleja una creciente demanda de productos de
financiamiento. Al 31 de Agosto de 2015, la Superintendencia de Bancos de Panama (SBP) reporta un incremento del
13.4% de los activos del Sistema Bancario Nacional en comparacidn a similar periodo del afio previo. Este incremento
se sustenta principalmente en el crecimiento de la cartera de crédito. Las principales actividades de la cartera de
crédito interno son: construccién, consumo personal e hipotecaria, con incrementos del 23.2%, 15.6% y 15.5%,

respectivamente.
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V. ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

A. BALANCE GENERAL AUDITADO DE BANCO PRIVAL S.A. AL 30 DE JUNIO DE 2013, 2014 Y 2015 E
INTERINAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

A junio de 2015 el total de Activos del Emisor y subsidiarias, crecié USS305 millones, un 78.67% respecto a junio de
2014, pasando de US5387 millones a US$692 millones. El rubro de mayor crecimiento fue la cartera de préstamos,
los cuales pasaron de US$202 millones en junio de 2014 a US$411 millones en junio de 2015, equivalente a un 103%.
Dicho crecimiento fue principalmente impulsado por la compra por parte de Grupo Prival Costa Rica S.A. subsidiaria
de Banco Prival S.A. del Banco Bansol en Costa Rica, que contribuyd con un 76% del incremento frente a un
crecimiento de préstamos en Panama de 24%. A diciembre de 2015 los activos totales registraron un aumento de
US$58 millones respecto del cierre fiscal anterior, principalmente por la cartera de préstamos que crecié en US$76
millones con una reduccidn del efectivo, caja y bancos de US$20 millones. Al comparar las cifras interinas a
diciembre de 2015 con las cifras a diciembre de 2014, se observa crecimiento importante de US$273 millones en
activos, que como se menciond anteriormente, se debe a que las cifras de 2015 contemplan la adquisicién del Banco

en Cosa Rica.
Auditadas Interinas
. ; 2014 vs 2015 vs .
Activos en Miles de Délares Jun 2013  Jun 2014  Jun 2015 Dic 2015
2013 2014

Efectivo y efectos de caja 342 400 1,296 17% 224% 767
Depdsitos en bancos:
A la vista en bancos locales 11,868 7,741 22,003 -35% 184% 10,749
A la vista en bancos extranjeros 33,655 13,985 85,295 -58% 510% 67,076
A plazo en bancos locales 42,400 45,500 12,200 7% -73% 25,400
A plazo en bancos extranjeros 1,053 1,053 7,635 0% 625% 3,777
Total de depésitos en bancos 88,976 68,280 127,133 -23% 86% 107,002
Total de efectivo, efectos de caja y depésitos en bancos 89,318 68,681 128,429 -23% 87% 107,769
Inversiones:
Valores para negociar 9,321 11,506 7,217 23% -37% 2,350
Valores disponibles para la venta 34,209 88,331 111,971 158% 27% 118,809
Inversién en asociada ) 2,288 2,613 2,613 14% 0% 3,159
Préstamos:
Sector interno 172,765 163,667 204,532 -5% 25% 233,422
Sector externo 34,325 38,593 206,723 12% 436% 254,077
Total Préstamos 207,090 202,260 411,255 -2% 103% 487,499
Reserva para posibles préstamos incobrables (57) (100) (4,336) 76% 4233% (4,260)
Intereses y comisiones descontadas no ganadas (109) (79) (1,610) -27% 1942% (1,909)
Total Préstamos Netos 206,924 202,081 405,308 -2% 101% 481,330
Mobiliario, equipo y mejoras, neto 1,893 1,917 7,622 1% 298% 8,957
Activos varios:
Intereses acumulados por cobrar:
Préstamos 803 711 1,947 -12% 174% 2,284
Inversiones 391 214 464 -45% 117% 453
Depdsitos a plazo fijo 1 1 1 -21% 3% 2
Impuesto sobre la renta diferido 16 25 1,249 60% 4892% 1,254
Activos intangibles 344 289 4,434 -16% 1435% 4,601
Plusvalia 3,334 3,334 7,173 0% 115% 7,173
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Otros activos 3,199 3,817 10,527 19% 176% 9,352
Total de activos varios 8,088 8,390 25,794 4% 207% 25,119
Otros activos mantenidos para la venta - 3,876 3,185 - -18% 3,201
Total de activos 352,040 387,395 692,140 10% 79% 750,695

A junio de 2015 los pasivos ascendieron a US$617 millones, lo que significé un crecimiento de US$270 millones
comparado con los US$347 millones en junio de 2014. Los depdsitos de clientes fueron el rubro con el mayor
crecimiento, pasando de US$341 millones en junio de 2014 a US$562 millones en junio de 2015. El incremento se
atribuye en un 64% al aumento de los depdsitos producto de la adquisicion del Banco Bansol en Costa Rica y un 36%
a la mayor captacidn en la operacion bancaria de Panama. A diciembre de 2015 los pasivos totales registraron un
aumento de US$56 millones respecto de junio de 2015, US$31 millones de incremento en depdsitos de clientes y
USS 25 millones de incremento en otras fuentes de fondeo. El efecto de la adquisicidn en cifras interinas a diciembre
de 2015 frente a diciembre de 2014, refleja un aumento en el pasivo total de US$234 millones.

Auditadas Interinas
. o . . 2014vs 2015vs .
Pasivos y Patrimonio en Miles de Ddlares Jun2013  Jun 2014  Jun 2015 Dic 2015
2013 2014

Pasivos
Depdsitos de clientes:
A la vista locales 60,421 61,064 107,421 1% 76% 137,698
A la vista extranjeros 10,400 16,603 21,150 60% 27% 28,316
De ahorros locales 130,995 110,230 82,714 -16% -25% 98,548
De ahorros extranjeros 4,158 13,443 39,188 223% 192% 47,175
A plazo locales 104,837 123,451 156,575 18% 27% 143,106
A plazo extranjeros 4,809 16,066 155,343 234% 867% 138,536
Total de depdsitos de clientes 315,620 340,857 562,392 8% 65% 593,380
Valores vendidos bajo acuerdos de recompra 14,541
Financiamiento recibido - - 16,753 20,735
Bonos por pagar - - 25,788 35,767
Pasivos varios:
Cheques de gerencia y certificados 222 2,212 989 894% -55% 504
Intereses acumulados por pagar 900 918 2,459 2% 168% 2,145
Impuesto sobre la renta diferido 0 - 184 374
Otros pasivos 2,400 3,825 8,770 59% 129% 5,998
Total pasivos varios 3,522 6,954 12,402 97% 78% 9,022
Total de pasivos 319,142 347,812 617,335 9% 78% 673,444
Patrimonio:
Acciones comunes 25,000 25,000 25,000 0% 0% 25,000
Capital adicional pagado = - 30,000 30,000
Reserva regulatoria 1,422 1,717 5,871 21% 242% 7,743
Cambios netos en los valores disponibles para la venta 231 699 (215) 202% -131% (796)
Utilidad acumulada 6,245 12,167 14,149 95% 16% 15,304
Total de patrimonio 32,898 39,583 74,804 20% 89% 77,251
Total Pasivo y Patrimonio 352,040 387,395 692,140 -100% 79% 750,695

1. Liquidez
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Los activos liquidos primarios estan compuestos por el efectivo y depdsitos en bancos y alcanzaban la suma de
US$128 millones en junio de 2015, comparado con US$69 millones en junio de 2014, Las cifras interinas a diciembre
de 2015 registran US$108 millones en activos liquidos primarios, lo cual refleja una disminucion de US$20 millones
frente al cierre fiscal anterior, como fuente de fondos del incremento de la cartera de préstamos. Los indices
correspondientes al indice de activos liquidos netos sobre los depdsitos recibidos de clientes del Banco a la fecha del
estado financiero son los siguientes:

Auditadas Interinas

Jun 2013 Jun 2014 Jun 2015 Dic 2015
Al cierre del afio 60% 56% 54% 40%
Promedio del periodo 59% 63% 67% 48%
Méaximo del periodo 69% 76% 76% 53%
Minimo del periodo 50% 52% 54% 40%

2 Recursos de Capital
i Pasivos

La principal fuente de fondeo del Emisor son los depdsitos captados de clientes, los cuales a junio de 2015
correspondian al 91.10% del total de los pasivos, comparado con el 98% a junio de 2014. La operacién de Panama
contribuye con el 75% del fondeo a través de depdsitos de clientes y un 25% proviene de la operacion de Costa Rica.
Con cifras interinas a diciembre de 2015, los depdsitos de clientes representan el 88% del total de los pasivos,
reduccién del porcentaje frente a los antes sefialados producto del incremento de otras fuentes de fondeo como son
los financiamientos, bonos por pagar y valores vendidos bajo acuerdo de recompra.

Al 30 de junio de 2015, el total de depdsitos captados de clientes, alcanzé los US$562 millones, de los cuales 55% o
US5312 millones de délares son depdsitos a plazo, 23% o US$129 millones de ddlares son depdsitos a la vistay 22% o
USS$122 millones de délares son depdsitos de ahorros. La composicidn de los depdsitos al cierre de diciembre de
2015 presentd cambio favorable para el costo de fondos con respecto a la composicién del cierre fiscal anterior, al
disminuir la participacion de depdsitos a plazo de 55% a 47%, aumentando los depdsitos a la vista de 23% a 28%y los
depdsitos de ahorro de 22% a 25%.

El principal incremento de los depdsitos de clientes entre 2014 y 2015 se registré en los depdsitos a plazo, que se
incrementaron en US$172 millones, de los cuales el 76% son producto de la consolidacién de operaciones con Costa
Rica y el 24% corresponden a la operacidn bancaria de Panama.

Los depdsitos a la vista se incrementaron en US$51 millones, 85% en aumento de depdésitos en Banco Prival, S.A. y
15% por consolidacién de operaciones con Costa Rica, que en conjunto con la reduccién de US$1.7 millones en
cuentas de ahorro, favorecio el costo de fondos del banco.

Auditadas Interinas
; g s 2014 vs 2015 vs .
Pasivos en Miles de Ddlares Jun 2013 June 2014 June 2015 Dic 2015
2013 2014
Depdsitos de clientes:
A la vista locales 60,421 61,064 107,421 1% 76% 137,698
A la vista extranjeros 10,400 16,603 21,150 60% 27% 28,316
De ahorros locales 130,995 110,230 82,714 -16% -25% 98,548
De ahorros extranjeros 4,158 13,443 39,188 223% 192% 47,175
A plazo locales 104,837 123,451 156,575 18% 27% 143,106
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A plazo extranjeros 4,809 16,066 155,343 234% 867% 138,536

Total de depdsitos de clientes 315,620 340,857 562,392 8% 65% 593,380
Valores vendidos bajo acuerdos de recompra 14,541
Financiamiento recibido - - 16,753 20,735
Bonos por pagar & - 25,788 35,767
Pasivos varios:

Cheques de gerencia y certificados 222 2,212 989 894% -55% 504
Intereses acumulados por pagar 900 918 2,459 2% 168% 2,145
Impuesto sobre la renta diferido 0 - 184 374
Otros pasivos 2,400 3,825 8,770 59% 129% 5,998
Total pasivos varios 3,522 6,954 12,402 97% 76% 9,022
Total de pasivos 319,142 347,812 617,336 9% 78% 673,444

il. Patrimonio del Accionista

El patrimonio neto de Prival, S.A. al 30 de junio de 2015 alcanzé los USS75 millones presentando un incremento de
89% o USS$35 millones con respecto al 30 de junio de 2014. De acuerdo a las regulaciones establecidas por la SBP el
indice de adecuacién de capital segiin Basilea no debe ser inferior al 8.0%. Al 30 de junio de 2015 el indice de
adecuacién de capital de Prival, S.A. fue de 14.2%. El incremento del Patrimonio refleja la capitalizacion por US$30
millones con destino a la adquisicién de Bansol en Costa Rica. El patrimonio se incrementd en US$2.4 millones desde
el dltimo cierre fiscal hasta diciembre de 2015, no se presenta movimiento en capital accionario sino en reserva
regulatoria, cambios netos en inversiones disponibles para la venta y utilidad acumulada.

Auditadas Interinas
. N N B 2014 vs 2015 vs )
Patrimonio en Miles de Ddlares Jun 2013  Jun 2014  Jun 2015 Dic 2015
2013 2014

Acciones comunes 25,000 25,000 25,000 0% 0% 25,000
Capital adicional pagado - - 30,000 30,000
Reserva regulatoria 1,422 1,717 5,871 21% 242% 7,743
Cambios netos en los valores disponibles para la venta 231 699 (215) 202% -131% (796)
Utilidad acumulada 6,245 12,167 14,149 95% 16% 15,304
Total de patrimonio 32,898 39,583 74,804 20% 89% 77,251
Total Pasivo y Patrimonio 352,040 387,395 692,140 -100% 79% 750,695
Total Pasivos / Total Patrimonio 9.70 8.79 8.25 8.72
Total Patrimonio / Total Activos 0.09 0.10 0.11 0.10
indice de Adecuacién de Capital 16.70% 17.89% 14.20% 13.20%

3. Resultados de las Operaciones

El siguiente analisis se basa en los estados financieros auditados consolidados de Banco Prival S.A. y Subsidiarias, al
30 de junio 2014 y 2015 e interinos al 31 diciembre de 2015.

i Cartera de Préstamos

El saldo de la cartera de préstamos del Banco al 30 de junio de 2015 asciende a US$411 millones de ddlares,
experimentando un crecimiento de US$209 millones es decir 103.33% con respecto a junio de 2014. Este
crecimiento fue impulsado por los préstamos para el sector externo, los cuales se incrementaron 435.65% desde
US$38 millones en el 2014 hasta US$206 millones de ddlares a junio 2015, principalmente por la incorporacion al
balance de la cartera de préstamos del Banco Bansol de Costa Rica que contribuyd con US$154 millones frente a
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USS$55 millones de préstamos realizados por Banco Prival S.A. Al 31 de diciembre de 2015 la cartera de préstamos
registra US$488 millones, un 19% mads que el cierre fiscal anterior y 126% mas que al cierre de diciembre de 2014;
este Ultimo incremento como se menciona anteriormente se atribuye a la adquisicién de la operacion de Costa Rica.
Destaca dentro del incremento de junio 2015 a diciembre 2015, el crecimiento de los préstamos del sector externo
gue pasaron de US$206 millones a US$254 millones o un 23%, incluyéndose dentro de este rubro los préstamos
otorgados por la operacién adquirida.

En el sector interno, a junio de 2015 los préstamos alcanzaron US$204 millones de délares, un crecimiento de
24.97% con respecto al junio de 2014, principalmente por los Créditos Corporativos con incremento de 23.36% ¢
USS$33 millones y los préstamos personales con incremento de 170.423% ¢ US$9 millones de délares. Para el cierre
de diciembre de 2015, los préstamos sector interno registraron un saldo de US$233 millones frente a US$205
millones del cierre anterior y a US$167 millones en diciembre de 2014. El crecimiento entre las cifras interinas y las
del dltimo cierre es del 14% continuando con el sector corporativo como dinamizador del crecimiento.

Auditadas Interinas
Préstamos — Cifras en Ddlares Jun 2014 Jun 2015 Dic 2015
Sector Interno:
Cansumo 4,767,394 2.4% 1,357,317 0.3% 1,350,630 0.3%
Corporativo 139,736,804 69.1% 172,374,276 41.9% 189,433,060 38.9%
Hipotecario 13,289,326 6.6% 15,101,566 3.7% 15,459,713 3.2%
Personales 5,059,802 2.5% 13,683,420 3.3% 16,176,675 3.3%
Inst. Finan. y Gob. 0.0% 2,015,135 0.5% 11,002,294 2.3%
Otros 813,709 0.4% 0 0.0% 0 0.0%
Total Sector Interno 163,667,035 80.92% 204,531,714 49.73% 233,422,372 47.9%
Sector Externo:
Consumo 133,750 0.1% 15,852,337 3.9% 11,023,182 2.3%
Corporativo 38,458,842 19.0% 171,182,990 41.6% 232,814,585 47.8%
Hipotecario. 0 0.0% 8,980,464 2.2% 9,379,188 1.9%
Insti. Financieras 0 0.0% 10,706,997 2.6% 859,680 0.2%
Total Sector Externo 38,592,592 19.08% 206,722,788 50.27% 254,076,635 52.1%
Total Préstamos 202,259,627 100.0% 411,254,502 100.0% 487,499,007 100.0%

A continuacion se resume la clasificacion de la cartera de préstamos del Emisor y subsidiarias por categoria de riesgo,
la cual incluye el monto total de los préstamos y no solo las cuotas vencidas, de acuerdo a lo establecido en el
Acuerdo 004-2013, de la Superintendencia de Bancos de Panama:

Auditadas Interinas
Préstamos — Cifras en Délares Jun 2014 Jun 2015 Dic 2015
Normal 202,234,668 100% 373,725,023 90.8% 447,440,776 91.8%
Mencidn especial 0.0% 25,742,755 6.3% 31,012,053 6.4%
Subnormal 0.0% 7,608,243 1.9% 3,914,526 0.8%
Dudoso 24,067 0.0% 3,614,148 0.9% 3,621,057 0.7%
Irrecuperable 892 0.0% 564,333 0.1% 1,510,595 0.3%
Total 202,259,627 100.0% 411,254,502 100.0% 487,499,007 100.0%
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Al 30 de junio de 2015, el banco mantiene una cartera de créditos concentrada en mas de un 90% en la clasificacion
normal, cifra que presenta mejora en las cifras interinas, mostrando un bajo nivel de cartera en las otras categorias
desde el afio 2010.

ji. Cartera de Inversiones

A junio de 2015, la cartera de inversiones alcanzé la suma de US5122 millones de ddlares, reflejando un aumento de
US$19 millones de ddlares, es decir 18.89% comparado contra junio de 2014. En términos generales la cartera de
inversién esta compuesta por:

e USS$112 millones de délares (91.93%) en Valores disponibles para la venta, conformados por titulos de
deuda privada en un 62.25%, titulos de deuda gubernamental en un 32.33%, fondos mutuos 2.04% vy
acciones de capital en un 0.38%.

e USS7 millones de ddlares (5.93%) en Valores para negociar, compuestos por titulos de deuda
gubernamental en un 53.03%, fondos mutuos en un 29.11%, titulos de deuda privada en un 17.68% vy
acciones comunes en 0.18%.

e USS$2 millones de ddlares (2.14%) en Inversion en asociada.

La cartera de inversiones del banco estd concentrada en Panama en un 74.28%, América Latina y el Caribe en 25.45%
y Norteamérica 0.27%.

Al cierre de diciembre de 2015 el saldo de inversiones presentd incremento de USS2 millones frente al saldo de junio
de 2015, al ubicarse en US$124 millones, de los cuales US$119 millones (95.57%) corresponde a inversiones
disponibles para la venta, US$2 millones (1.89%) a inversiones para negociar y US$3 millones (2.54%) a inversién en
asociada.
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B. ESTADO DE RESULTADOS AUDITADOS DE BANCO PRIVAL S.A. AL 30 DE JUNIO DE 2014 v 2015 E
INTERINAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

A nivel de Estado de Resultados, las utilidades netas después de impuestos aumentaron 21% al pasar de US$6.3
millones en junio de 2014 a USS$7.7 millones en junio de 2015. Al cierre de diciembre de 2015 las utilidades netas se
ubican en USS 3.2 millones, frente a US$1.9 millones a diciembre de 2014,

Auditadas Interinas
. i 2015 vs . . 2015vs
Estado de Resultados en Miles de Dalares Jun 2014  Jun 2015 Dic 2014 Dic 2015
2014 2014
Ingresos por intereses y comisiones
Intereses ganados sobre:
Préstamos 12,668 15,786 25% 6,061 17,692 192%
Depdsitos 116 108 -7% 46 30 -34%
Inversiones 3,853 5,837 52% 2,803 2,913 4%
Total de intereses ganados 16,637 21,732 31% 8,910 20,635 132%
Comisiones ganadas 717 1,179 64% 470 1,026 118%
Total de ingresos por intereses y comisiones 17,353 22,910 32% 9,380 21,661 131%
Gastos de intereses y comisiones - -
Gasto de intereses (8,966) (9,842) 10% (3,973) (9,097) 129%
Gastos de comisiones (1,424) (1,516) 6% (698) (1,128) 62%
Total de gastos de intereses y comisiones (10,390) (11,358) 9% (4,671) (10,225) 119%
Ingreso neto por intereses y comisiones antes de
provisién para préstamos incobrables 6,963 11,552 66% 4,709 11,436 143%
Provision para posibles préstamos incobrables (43) (288) 570% (98) (945) 866%
Ingreso neto por intereses y comisiones, después de
provisién 6,920 11,264 63% 4,611 10,491 128%
Servicios por corretaje de valores y estructuraciones 10,798 11,759 9% 3,442 4,695 36%
Ganancia realizada en valores para negociar 201 1,136 465% 43 59 37%
Pérdida no realizada en valores para negociar (6) (803) 13203% (100) (0) -100%
Ganancia realizada en valores disponibles para la venta 1,179 507 -57% 476 (33) -107%
Otros ingresos 350 614 75% 48 881 1734%
Total de ingresos de operaciones, neto 19,443 24,476 26% 8,520 16,093 89%
Gastos de operacion - -
Salarios y beneficios a empleados 6,421 8,353 30% 3,684 6,899 87%
Honorarios y servicios profesionales 662 1,112 68% 420 922 120%
Depreciacion 359 1,643 358% 180 921 411%
Amortizacion de activos intangibles 520 565 9% 209 524 151%
Seguros 45 51 12% 24 37 53%
Impuestos 509 692 36% 340 499 47%
Mantenimiento 99 148 50% 50 176 251%
Alquileres 1,038 1,303 26% 606 684 13%
Otros 2,637 1,883 -29% 772 1,422 84%
Total de gastos de operacién 12,290 15,749 28% 6,286 12,085 92%
Utilidad antes del impuesto sobre la renta 7,153 8,727 22% 2,234 4,008 79%
Total de impuesto sobre la renta, neto (816) (1,034) 27% (346) (812) 134%
Utilidad neta 6,337 7,692 21% 1,888 3,196 69%
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1. Intereses y Comisiones Ganadas

El total de ingresos por intereses y comisiones para el 2015 fue USS$23 millones, un 32% de incremento, en
comparacién al afio 2014, cuando llegé a niveles de US517 millones. El ingreso por intereses se deriva
principalmente de un portafolio diversificado de préstamos que representé el 73% del total de ingresos por intereses
en el 2015. El crecimiento de los intereses asciende a USS5 millones de los cuales el 64% corresponden a la
operacidn bancaria de Costa Rica mientras que el 36% responde al crecimiento en Panama. Por otro lado, si se
comparan las cifras interinas del total de ingresos por intereses y comisiones a diciembre de 2015 frente a las de
diciembre de 2014, se observa un incremento de 131% al pasar de US$9 millones a US$21 millones respectivamente.
Los intereses ganados sobre préstamos fueron el principal rubro que generd este aumento, al pasar de USS$6
millones en diciembre de 2014 a US518 millones en diciembre de 2015, de los cuales |la operacién de Costa Rica
aporté un aumento de US$10 millones y la operacién de Panama USS$2 millones.

Los intereses sobre depdsitos en bancos presentaron una pequefia disminucidn reflejando US$108 mil délares en
2015, contra US$115 mil en 2014. Los intereses generados por la cartera de inversiones aumentaron USS2 millones
pasando de US$3.8 millones en el 2014 a US$5.8 millones en el 2015. Este incremento en intereses de inversiones se
vio impulsado por el aumento en el saldo promedio de las inversiones de US525 millones entre 2014 y 2015, asi
como por el aumento de la tasa de colocacién.

2. Gastos de Intereses

A junio de 2015, el gasto de intereses alcanzd niveles de US$10 millones, un 9.77% de incremento en comparacién al
afio 2014, cuando llegd a niveles de USS9 millones, incremento porcentual que comparado al incremento de los
depdsitos de clientes que crecié en un 65% refleja la reduccion del costo de fondos acorde a la composicidn del
pasivo a clientes sefialado anteriormente. A diciembre de 2015 el gasto de interés registré US$9 millones frente a
USS$4 millones a diciembre de 2014, incremento de USS5 millones o 129%, que se atribuye aumento del gasto de la
operacién en Panama de US$1 millén y US$4 millones de aumento por la consolidacidn de operaciones con Costa

Rica.
3. Ingreso Neto de Intereses y Comisiones, después de provision

Entre el afio 2014 y 2015, el ingreso neto de intereses y comisiones, aumentd USS$4.3 millones, pasando de USS$7
millones a USS11 millones, lo cual representé un 63% de incremento, impulsado fundamentalmente por el
incremento en los intereses por US$5 millones que se ve reducido por el leve aumento del gasto de intereses en
USS1 milldn. Se presenta incremento aungue no significativo de las comisiones netas por valor de US$370 mil
compensado con incremento de las provisiones para posibles préstamos incobrables por US$245 mil. Las cifras
interinas a diciembre de 2015 registran aumento frente a las de diciembre de 2014 en US$6 millones al pasar de
USS4 millones a US$10 millones respectivamente, aumento que se explica por el incremento de los intereses por
US5$11 millones compensado con un incremento en el gasto de interés en US$5 millones.

4. Total de ingresos de operaciones, neto

A junio de 2015 los ingresos por servicios bancarios y otros, mostraron un incremento de 26%, pasando de US$19
millones en 2014 a US524 millones en 2015, que adicional a lo descrito en el numeral 3, los servicios de corretaje de
valores y estructuraciones, aumentaron en US$961 mil, para lograr el incremento sefialado. A diciembre de 2015 el
total de ingresos de operaciones asciende a US516 millones que frente a los US58 millones registrado en diciembre
de 2014 genera un incremento producto del aumento del ingreso neto de intereses en US$6 millones, USS1 millén
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en aumento del ingreso por servicios de corretaje de valores y estructuraciones y US$1 millén atomizados en otros
rubros de ingreso.

5. Gastos Generales y Administrativos

Los gastos generales y administrativos aumentaron en 28% o US$3.5 millones a junio de 2015 comparado con el
mismo periodo del 2014, principalmente por la consolidacion de la planta de colaboradores de Panama vy la
incorporacién de los colaboradores del Banco en Costa Rica, que en conjunto generaron incremento de US$1.9
millones. Asi mismo la depreciacion de la operacion adquirida sumado al gasto por depreciacion registrado por una
vez producto del cambio de sede en Panami, incrementaron en US$1.6 millones los gastos generales vy
administrativos.

Los salarios y beneficios a empleados, representan el rubro de mayor participacion en el total de gastos con un 53%.
Otro rubro de importancia dentro de estos gastos son los de otros gastos que representa el 12%, depreciacion y
amortizacién que representa el 10%, seguido alquileres con el 8% y los otros rubros de gasto por debajo del 5%.

Al cierre de diciembre de 2015 los gastos generales y administrativos registran un saldo de US$12 millones, US$6

millones mas que al cierre de diciembre de 2014. El incremento se genera en la operacién de Panama en US$1 millon
y USS5 millones producto de la operacién de Costa Rica.
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VI. DIRECTORES, DIGNATARIOS, EJECUTIVOS, ADMINISTRADORES, ASESORES Y EMPLEADOS

A. DIRECTORES, DIGNATARIOS, EJECUTIVOS Y ADMINISTRADORES
1. Directores y Dignatarios

La Junta Directiva del Emisor estd compuesta por 6 Directores, 2 Directores Independientes y 6 Directores Suplentes.

Los Directores del Emisor son:

Juan Carlos Fabrega - Director y Presidente

Nacionalidad: Panamefio

Fecha de nacimiento: 5 de octubre de 1962

Domicilio comercial: Edificio Prival Bank, Calle 50 y 71 Este, San Francisco, Ciudad de Panama,
Replblica de Panama

Apartado Postal: 0832-00396

Correo electronico: jcfabrega@prival.com

Teléfono: 303-1900

Fax: 303-1909

Panamefio, nacido el 5 de octubre de 1962, es Licenciado en Administracién de Empresas de la Universidad de
Florida State, con MBA con énfasis en Finanzas de Nova University. Con 25 afios de experiencia en el sector
bancario/financiero, inicié su carrera profesional en el Lloyds Bank PLC, donde trabajo por 6 afios fungiendo como
Oficial Ejecutivo de Crédito responsable del analisis, revision y manejo-supervisién de facilidades de crédito a clientes
corporativos. Laboré por 17 afios en Grupo Banistmo donde se desempefidé en muchos cargos hasta ocupar la
posicion de Vicepresidente Ejecutivo y Gerente General, responsable por las operaciones bancarias de Grupo
Banistmo a nivel regional. Durante este tiempo se desempefidé en Panama como Director de la Junta Directiva de la
Compaiiia Nacional de Seguros, S.A. (CONASE), Director de la Asociacidn Bancaria Nacional, Director de Grupo Melo
y Director/Presidente de Progreso — Administradora de Fondos. En el extranjero, participo como Director de la Junta
Directiva del Banco BGA y la Compafia de Seguros El Ahorro Hondurefio en Honduras, Director de Corporacion
Banex y Banco Banex en Costa Rica y Director de Banco Salvadorefio en El Salvador.

Actualmente, se desempefia como Presidente de la firma Capital Managers Co., S.A., empresa responsable del
manejo de fondos de capital privado y como Presidente de la Junta Directiva de Banco Prival, S.A., institucion
financiera enfocada a la Banca Privada y Banca de Inversidn con Licencia Bancaria General que inicio sus operaciones
el 24 de marzo de 2010. Adicionalmente, participo como Director de la Junta Directiva de Grupo Semusa, principal
corredor de seguros del pais y Director/Vicepresidente de la Fundacién Amador.

Como Director de Banco Prival, S.A. participa en las reuniones de Junta Directiva.

Rogelio Arango Chiari - Director y Vicepresidente

Nacionalidad: Panamefio

Fecha de nacimiento: 23 de marzo de 1963

Domicilio comercial: Calle 54E, Urbanizacion Marbella
Apartado Postal: 0832-00396

Correo electrénico: rach@gruporesidencial.com
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Teléfono: 265-5111
Fax: 269-3794

Panamefio, nacido el 23 de marzo de 1963. Cursé en la Universidad Santa Maria La Antigua, luego realizd sus
estudios en University of Delaware obteniendo el titulo de Licenciatura en Finanzas en 1984. Laboré como oficial de
crédito en el Banco Internacional de Panama de 1985 a 1988. Luego avanzd a ser Gerente de Servicios en Pan
American de Panamd, S.A. hasta 1990. En el presente, ocupa el puesto de Gerente de Finanzas en Inmobiliaria
Residencial, S.A.

Actualmente es Director en las siguientes sociedades: Grupo Calesa, Grupo Empresas Residencial, S.A., Camaronera
de Antén, S.A., Capital Matrix, Inc., Banco Prival, S.A., Acerta Compafiia de Seguros, S.A., y Grupo Colfinanzas.

Como Director de Banco Prival, S.A. participa en las reuniones de Junta Directiva del Emisor y no tiene funciones
Administrativas.

Roberto Pascual Quinzada — Tesorero

Nacionalidad: Panamefio

Fecha de nacimiento: 5 de junio de 1950

Domicilio comercial: PH909 Piso 6 Calle 50 y 74 San Francisco
Apartado Postal: 0832-00396

Correo electrénico: rpascual@cableonda.net

Teléfono: 391-1300

Fax: 303-1929

Panamefio, nacido el 5 de junio de 1950, es Licenciado en Administracién de Empresas de la Universidad Santa Maria
La Antigua, Panama. Ha sido Presidente de Productos Alimenticios Pascual, S.A, Pascual Hermanos, S.A., Industrias
Istmefias de Alimentos, S.A., Celloprint, S.A., Distribuidora del Norte, S.A., Distribuidora del Centro, S.A. y
Panifocadora Moderna, S.A. Actualmente es Director de Televisora Nacional, S.A., Banco Prival, S.A., Veggiefresh
Invest Corp. Y Acerta Compafila de Seguros.

Como Director de Banco Prival, S.A. participa en las reuniones de Junta Directiva del Emisor y no tiene funciones
Administrativas.

Gabriel Lewis Navarro — Secretario

Nacionalidad: Panamefio

Fecha de nacimiento: 30 de junio de 1952

Domicilio comercial: Avenida Federico Boyd Casa/Local 431
Apartado Postal: 0816-07726

Correo electrdnico: slewis@cwpanama.net

Teléfono: 204-4000

Fax: 204-4001

Gabriel Lewis Navarro es panamefio nacido el 30 de Junio de 1952. Licenciado en Administracién de Negocios de la
Universidad de Georgetown en Washington, D.C. y con un MBA, con énfasis en finanzas, de la American University
también de Washington, D.C. En su trayectoria empresarial ha sido miembro de juntas directivas de empresas
industriales, agricolas, inmobiliarias, comerciales y financieras en Panamd, Centro América y Republica Dominicana.
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En la actualidad es miembro de la Junta directiva del Banco de Soluciones {Bansol) en Costa Rica. Miembro de la
Junta directiva de Grupo ELE, empresa holding con inversiones en operaciones industriales (empaques de cartén),
comerciales, inmobhiliarias y financieras en Centro América, Panama y Republica Dominicana."

Como Director de Banco Prival, S.A. participa en las reuniones de Junta Directiva del Emisor y no tiene funciones
Administrativas.

Samuel Urrutia — Director

Nacionalidad: Panamefio

Fecha de nacimiento: 1 de junio de 1964

Domicilio comercial: San Francisco Calle 64 y Avenida Las Violetas
Apartado Postal: 0832-00396

Correo electrdnico: surrutia@semusa.com

Teléfono: 270-6000

Fax: 270-6045

Samuel Urrutia Cantoral es Presidente Ejecutivo de Grupo Semusa Corp, grupo panamefio de empresas lideres de
servicios especializadas en Seguros, Bienes y Raices, Reubicacion de Expatriados, y Consultoria e Inversiones locales e
internacionales. Presidente de la Junta Directiva de Marsh Semusa. En su rol, es responsable del cumplimiento de la
vision del grupo mediante la creacion de asociaciones y sinergias con los clientes y socios estratégicos asi como
también la cultura del grupo. Dentro del Grupo, ha desarrollado un area de inversién en el que estas empresas
destinan oportunidades. Es socio y miembro de la Junta Directiva de Banco Prival, también es socio fundador de la
Compafifa GEA Internacional en Panama, American Assist Colombia, Brasil, Chile, Argentina y Perd. Samuel fue
Presidente Internacional y de Capitulo Panamd del Consejo Empresarial de América Latina (CEAL). Samuel culmind
estudios en Finanzas en la Universidad Santa Maria la Antigua (Panama), estudios internacionales en Business
Management en INCAE (Costa Rica), Executive Program Strategies and Organization en Stanford University. Fusiones
y Adquisiciones en The University of Chicago. Programa Internacional para Directores en INSEAD Business School,
Fontainebleau, France.

Como Director de Banco Prival, S.A. participa en las reuniones de Junta Directiva del Emisor y no tiene funciones
Administrativas.

Leopoldo Liakopulos — Director

Nacionalidad: Panamefio

Fecha de nacimiento: 6 de abril de 1966

Domicilio comercial: Calle 77 San Francisco

Apartado Postal: 0819-00575

Correo electrdnico: dacky.liakopulos@nikoscafe.com
Teléfono: 305-6944

Fax: 305-5945

Panamefio, nacido el 6 de abril de 1966, es Licenciado en Gerencia de Empresas egresado de ISAE Universidad. Ha
ocupado por més de 24 afios el cargo de Vice Presidente de Operaciones de la cadena de Restaurantes Niko's Café,
S.A.

Desde el afio 2008 ocupa el cargo de Presidente de la Asociacién de Restaurantes y Afines de Panama (ARAP)
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Actualmente es Director en las siguientes sociedades: Procesadora Monte Azul, S.A., Nuevos Hoteles de Panamd,
S.A., Hoteles Premier International, Concretos Selectos, S. A., Banco Prival, S.A.

Como Director de Banco Prival, S.A. participa en las reuniones de Junta Directiva del Emisor y no tiene funciones
Administrativas.

Niels Ketelhohn = Director Independiente

Nacionalidad: Aleman

Fecha de nacimiento: 13 de agosto de 1968

Domicilio comercial: INCAE, km. 15.5 ¢ Sur. Managua
Apartado Postal: 2485, Mangua

Correo electrénico: niels.ketelhohn@incae.edu
Teléfono: (505) 2248 9700

Fax: (505) 2265 8617

Niels Ketelhéhn es el profesor de INCAE Business School desde 2003, fue decano del programa de maestrias
del INCAE (2006-2009), y es actualmente el profesor lider del area de estrategia del instituto. Niels Ketelhéhn tiene
un doctorado en estrategia de la Escuela de Negocios de Harvard, una maestria en ingenieria industrial de Virginia
Tech, y una licenciatura en ingenieria industrial de la Universidad de Costa Rica. Es autor de muiltiples articulos. Entre
sus mas recientes publicaciones estd el libro es "Evaluacion de inversiones estratégicas", editado por LID y en el que
es coautor con Nicolds Marin y Eduardo Montiel. El Dr. Ketelhéhn es consultor de multiples empresas en
Latinoamérica y miembro de las juntas directivas del Grupo Corporativo Pérez (Panamad) y Café Soluble S.A.
(Nicaragua).

Como Director de Banco Prival, S.A. participa en las reuniones de Junta Directiva del Emisor y no tiene funciones
Administrativas.

Jorge Garcia Icaza - Director Independiente

Nacionalidad: Panamefio

Fecha de nacimiento: 29 de abril de 1960

Domicilio comercial: Calle 50 y 71 San Francisco, Banco Prival Bank, segundo local a mano
izquierda después del Prival Bank.

Apartado Postal: 0816-00748

Correo electronico: jgarciaicaza@gmail.com

Teléfono: 226-0017

Fax: 226-0060

Panamefio, nacido el 29 de abril de 1960, es B.S. Ingeniero Mecanico especialista en Termodindmica y Fluido de la
universidad Worcester Polytechnic Institute, y Masters en Administracion de Empresa (MBA) especialista en Finanzas
y Mercadeo de la Universidad Boston College. Con 34 afios de experiencia, inicié su carrera profesional en la
Refineria Panama (Texaco), donde trabajo por 2 afios fungiendo como Ingeniero de Proyectos, Labord por 8 afios en
Petréleos Delta donde se desempefid como Gerente de Ventas en el Sector Industrial y luego asumiendo el puesto
de Gerente de Tiendas de Conveniencia 7 Eleven propiedad de Petroleros Delta y Banco General. Luego inicio una
carrera exitosa en la industria de la Aviacién Comercial en Copa Airlines iniciando como Asistente al Vicepresidente
Ejecutivo desde 1994 a 1995, luego como Vicepresidente Técnico desde 1995 a 1999, responsable del
mantenimiento e Ingenieria de la flota de aeronaves de la empresa y por ultimo como Vicepresidente Comercial
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desde 1999 a 2008 responsable de los ingresos, revenue management, mercadeo y los programas de fidelizacion asi
como todos los canales de distribucién y venta. Fue Miembro de la Junta Directiva de Copa Colombia. Desde 2009 se
desempefia en Panamd como miembro del comité ejecutivo y asesor en temas de transporte de la Camara de
Comercio Industrias y Agricultura de Panama donde hoy es Vicepresidente. Miembro de |a Junta Directiva y Director
Financiero de Cantera Vacamonte Localizada en Vaca De Monte, Arraijan, desde su fundacién en 2007, Miembro de
la Junta Directiva y socio fundador de Panama Marine Adventures, Tour Operador especializado in Transitos por el
Panama Canal a bordo de los barcos Pacific Queen y el mini Crucero Discovery asi como el City Tour por mar y tierra
a bordo del Aquabus y los Segway Tours.

Actualmente, se desempefia como Presidente de Promotora Cosmopolitan, Proyecto de Bien Raiz consistente en 4
torres de 107 apartamentos cada una. Ubicado en Hato Pintado y miembro de la Junta Directiva del desarrollo Playa
Dorada. También se desempefia como Presidente de la Junta Directiva de Orto Sistemas, Distribuidor de implantes
Ortopédicos fabricados por empresas de Estados Unidos y Europa como DePuySynthes by Johnson&Johnson, Biomed
y Artrex lideres mundiales en su campo.

Como Director de Banco Prival, S.A. participa en las reuniones de Junta Directiva del Emisor y no tiene funciones
Administrativas.

2. Ejecutivos Principales

Los Ejecutivos principales tienen como domicilio comercial, Edificio Prival Bank, Calle 50 y 71 Este, San Francisco,
Ciudad de Panama, Republica de Panama, Teléfono 303-1900, Fax 303-1909.

Jaime Sosa Quintero

Nacionalidad: Panamefio

Fecha de nacimiento: 11 de noviembre de 1972

Domicilio comercial: Edificio Prival Bank, Calle 50 y 71 Este, San Francisco, Ciudad de Panama,
Reptblica de Panama

Apartado Postal: 0832-00396

Correo electrénico: jsosa@prival.com

Teléfono: 303-1900

Fax: 303-1909

Panamefio, nacido el 11 de noviembre de 1972, es Licenciado de la Universidad de Texas en Austin Estados Unidos y
con Postgrado de la Universidad de Duke, en Durham Estados Unidos. Actualmente funge como Gerente General de
Banco Prival, S.A. entre sus funciones incluyen estrategia y administracidn. Anteriormente era socio en la firma
Portobelo Advisors la cual se dedicaba a la administracion de activos y asesoria financiera. Desde marzo de 1999
hasta mayo de 2007 laboré en Primer Banco del Istmo en diferentes posiciones hasta llegar a ser el Vice-Presidente
encargado de la banca privada y banca de inversion a nivel regional de la institucion. Ha formado parte de juntas
directivas de diferentes empresas tal como la Bolsa de Valores de Panamad, Grupo Alimenticio Pascual, Grupo Melo,
Telecarrier, Grupo Polymer, entre otras.

Ricardo Zarak

Nacionalidad: Panamefio
Fecha de Nacimiento: 30 de octubre de 1976.
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Domicilio Comercial: Edificio Prival Bank, Calle 50 y 71 Este, San Francisco, Ciudad de Panama,
Repliblica de Panama

Apartado Postal: 0832-00396
Correo Electrénico: rzarak@prival.com
Teléfono: 303-1900

Fax: 303-1939

Panamefio, egresado de la Universidad de Baylor (1998) en dénde obtuvo los titulos de Administracion de Empresas
y Mercadeo. Desempefié durante 9 afios distintos cargos dentro de Banistmo Securities y Banistmo Asset
Management, en dénde fungié como Ejecutivo Principal de Inversiones de las sociedades de inversion que
componian la familia de fondos de Banistmo, siendo los mas destacados Banistmo Bond Fund y Banistmo Bond Fund
II. Fue socio fundador de las empresas Portobelo Capital y Portobelo Advisors, empresas que se dedicaban al negocio
de asesoria financiera. Actualmente es VP Senior de Banca Privada de Banco Prival, S.A. y actia como Director — Sub
Tesorero de Latinclear.

Juan Carlos Clement

Nacionalidad: Panamefio

Fecha de nacimiento: 08 de diciembre de 1962

Domicilio comercial: Edificio Prival Bank, Calle 50 y 71 Este, San Francisco, Ciudad de Panama,
Republica de Panama

Apartado Postal: 0832-00396

Correo electrdnico: jeclement@prival.com

Teléfono: 303-1900

Fax: 303-1909

Panamefio, nacido el 08 de diciembre de 1962, es Licenciado de la Universidad Santa Maria la Antigua Panama.
Actualmente funge como Vicepresidente Senior de Trading de Banco Prival, S.A. entre sus funciones incluyen
intermediar en los mercados financieros. Anteriormente labord HSBC fungiendo con AVP del Investment Advisory de
la Banca Privada, Tesoro de Primer Banco del Istmo (Banistmo), Head Trader de Money Markets y FX en el Banque
Sudameris

Manuel Torres

Nacionalidad: Espafiol

Fecha de nacimiento: 20 de agosto de 1972

Domicilio comercial: Edificio Prival Bank, Calle 50 y 71 Este, San Francisco, Ciudad de Panam3,
Reptiblica de Panama

Apartado Postal: 0832-00396

Correo electrdnico: mtorres@prival.com

Teléfono: 303-1900

Fax: 303-1909

Espafiol, nacido el 20 de agosto de 1972, licenciado de la Western Michigan University en Estados Unidos y con
postgrado en el Instituto de Empresa de Madrid. Cuenta con 23 afios de experiencia en la Banca de inversidn. Su
trayectoria profesional comienza en Banco de Santander como auditor interno. Después pasd al departamento
Banca Corporativa para las unidades Londres, NY y Tokio. Posteriormente pasé a Banco Sabadell donde fue analista
de renta variable (participd en las salidas a Bolsa de Ferrovial, Terra, Telefénica Mdviles, Iberdrola Renovables) y
Director de la mesa de trading. En BNP Fortis, desarrolld los departamentos de renta variable, trading, M&A y IPO’s.
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Actualmente lidera el departamento de Banca de Inversidn de Banco Prival S.A. donde ha coordinado las emisiones
de Tocumen, Ena Este, Inmobiliaria Cervellé entre los mas destacados.

Gianfranco Mazzeo

Nacionalidad: Panamefio

Fecha de nacimiento: 9 de mayo de 1970

Domicilio comercial: Edificio Prival Bank, Calle 50 y 71 Este, San Francisco, Ciudad de Panama,
Reptblica de Panama

Apartado Postal: 0832-00396

Correo electrdnico: gmazzeo@prival.com

Teléfono: 303-1900

Fax: 303-1909

Panamefio, nacido el 9 de mayo de 1970, es Licenciado de la Universidad Santa Maria La Antigua y con Postgrado de
la misma universidad. Es el Vicepresidente Senior de Administracion de Banco Prival, S.A. con responsabilidad sobre
areas de soporte como Contabilidad, Finanzas, Operaciones, Proyectos, Tecnologia, Seguridad y Administracion.
Cuenta con cerca de 20 afios de experiencia en instituciones financieras desempefiando cargos ejecutivos en la
region centroamericana. Participé como Director de la empresa TELERED, S.A. donde fungié como Presidente de la
Junta Directiva durante un periodo.

Isabel Morgan

Nacionalidad: Panamefia

Fecha de Nacimiento: 7 de abril de 1960

Domicilio Comercial: Edificio Prival Calle 50 y Calle 71 Este, San Francisco, Ciudad de Panama,
Republica de Panama.

Apartado Postal: 0832-00396, Panama, Republica de Panama.

Correo Electrénico: imorgan@prival.con

Teléfono: 303-1900

Fax: 303-1909

Panamefia, hija de Diplomaticos. Ha vivido en Estados Unidos, Francia, Italia, Puerto Rico, Venezuela, Brasil y
Panama. Es licenciada en Administracion Bancaria y Finanzas de la Universidad Santa Maria la Antigua, maestria en
Recursos Humanos de Stetson School of Business Administration y capacitaciones en la formacion integral del ser
humano. Siete afios de experiencia en banca privada de banco francés y banco local. Doce afios de experiencia en
Recursos Humanos en Cuscatlan, Citi y Prival. Actualmente funge como VPS de Recursos Humanos de Banco Prival,
S.A.

David Murioz

Nacionalidad: Panamefia.

Fecha de Nacimiento: 15 de junio de 1954.

Profesidn:

Domicilio Comercial: Edificio Prival Bank, Calle 50 y 71 Este, San Francisco, Ciudad de Panama,
Replblica de Panama

Apartado Postal: 0832-00396

Correo Electrdnico: dmunoz@prival.com

Teléfono: 303-1900
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Fax: 303-1939

Panamefio, con 35 afios de experiencia en instituciones financieras de primera linea incluyendo posiciones ejecutivas
de alto nivel en dreas administrativas, de negocios, de crédito y de gestion de riesgos en HSBC, Grupo Banistmo y
The Chase Manhattan Bank, N.A. Actualmente VP Senior de Administracién de Riesgos de Banco Prival, S.A. Egresado
de la Universidad Santa Maria la Antigua donde cursé estudios de Banca y Finanzas.

Yessenia Alvarez L.

Nacionalidad: Panamefia

Fecha de nacimiento: 09 de enero de 1972

Domicilio comercial: Edificio Prival Bank, Calle 50 y 71 Este, San Francisco, Ciudad de Panama,
Reptiblica de Panama

Apartado Postal: 0832-00396, Panama

Correo electronico: yalvarez@prival.com

Teléfono: 303-1900

Fax: 303-1909

Panamefia, nacida el 09 de enero de 1972, es Licenciada en Finanzas graduada de la Universidad Santa Maria La
Antigua y cuenta con MBA-Maestria en Administracion de Empresas con énfasis en Finanzas también de la
Universidad Santa Maria La Antigua Panama. Actualmente funge como Vicepresidente de Cumplimiento y Control
Interno Regional de Banco Prival, S.A. entre sus funciones incluyen administraciéon de riesgos relacionados a
cumplimiento y prevencién de lavado de dinero y disefio y administracion de la estructura de control interno a nivel
regional. Anteriormente ocupé la posicién de Vicepresidente de Gestion Integral de Riesgos en Allbank Panama.
Laboré durante 13 afios en Citibank Sucursal Panama donde ocupd diferentes posiciones hasta llegar a ser
Vicepresidente de Cumplimiento a nivel de pais teniendo responsabilidad de cumplimiento sobre todos los vehiculos
legales de Citibank en Panama.

En sus 22 afios de experiencia en instituciones financieras internacionales se desempefid en posiciones de Auditoria
interna en Société Générale (Panama), Finanzas y Tesoreria del Banco del Pacifico (Panama) y Tarjetas de Crédito en
el Chase Manhattan Bank, N.A

3. Empleados de Importancia y Asesores

Al 30 de junio de 2015, el Emisor no mantiene empleados en posiciones no ejecutivas, desempefiando el papel de
asesores de la junta directiva del Emisor.

4, Asesores Legales

Asesor Legal Externo:

Aleman, Cordero, Galindo & Lee — Asesor legal de la Emisién: El Emisor ha designado como su asesor legal externo
para la preparacién de la Emisidn a la firma Aleman, Cordero, Galindo & Lee. La persona de contacto principal es el
Lic. Arturo Gerbaud y su correo electrdnico es agerbaud@alcogal.com.

Aleman, Cordero, Galindo & Lee estd ubicado en Calle 53 Este, Marbella, Torre Humboldt, Piso 2, Ciudad de Panama,
Replblica de Panama. Teléfono No. 269-2620 y fax 263-5895. El apartado postal es 0819-09132.

Asesor Legal Interno:
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El asesor legal interno es Melissa Nohemi Saucedo Castillo, abogada en ejercicio con cédula de identidad personal
nimero PE-once-ciento tres (PE-11-103), e idoneidad nimero once mil setecientos setenta y uno (11771) con
domicilio Edificio Prival Bank, Calle 50 y 71 Este, San Francisco, Ciudad de Panamd, Republica de Panama, correo
electronico msaucedo@prival.com, Teléfono 303-1900, Fax 303-1909.

5. Auditores
Auditor Interno

El auditor interno del Emisor es Alizka Pinzén, nimero de licencia de Contador Publico Autorizado es 5585, domicilio
Edificio Prival Bank, Calle 50 y 71 Este, San Francisco, Ciudad de Panamd, Replblica de Panama, correo
electrénico apinzon@prival.com, Teléfono 303-1900, Fax 303-1909

Auditor Externo

El auditor externo del Emisor es la firma de auditores Deloitte, Inc., Ladia Aguilera, con domicilio en Costa del Este,
Edificio Torre Banco Panamd, Avenida Boulevard y La Rotunda, Pisos 10, 11 y 12, Ciudad de Panama, Republica de
Panamad; Apartado 0816-01558, Ciudad de Panama, Republica de Panama; Teléfono: 303-4100; y Fax: 269-2386. El
contacto principal es Ladia Aguilera, con correo electrénico: laguilera@deloitte.com.

6. Designacién por Acuerdos o Entendimientos

A la fecha, ningun Director, Dignatario, Ejecutivo, empleado, asesor del Emisor ha sido designado en su cargo sobre
la base de arreglos o entendimientos con accionistas mayoritarios, clientes o suplidores del Emisor.

B. COMPENSACION

El monto de la compensacién pagada a los Ejecutivos Principales y Gerentes al 30 de junio 2015 fue un monto bruto
de USS$1,822,874 millones. En el mismo periodo se pagaron en concepto de salarios, gastos de representacidn,
bonificaciones, horas extras, incentivos, mas prestaciones sociales a los empleados la suma de US$6,529,872
millones. El monto total acumulado del Fondo de Cesantia de los empleados del Emisor al 30 de junio de 2015 fue de
USS$313,889.22,

C GOBIERNO CORPORATIVO

La Junta Directiva del Emisor esta constituida por seis (6) Directores, seis (6) directores suplentes y dos (2) directores
independientes, los cuales son electos por periodos de 1 afio con derecho a reeleccién salvo renuncia, remocién,
incapacidad o muerte. Actualmente la Junta Directiva estd conformada por las siguientes personas:

Nombre Dignatarios Cargo En el cargo desde: Renovado en: Expira en:
Juan Carlos Fabrega Roux Presidente Enero 2010 Diciembre 2014 1 afio
Rogelio Arango Chiari Vicepresidente Enero 2010 Diciembre 2014 1 afio
Roberto Pascual Quinzada Tesorero Enero 2010 Diciembre 2014 1 afio
Gabriel Lewis Navarro Secretario Enero 2010 Diciembre 2014 1 afio
Nombre Directores Cargo En el cargo desde: Renovado en: Expira en:
Juan Carlos Fabrega Roux Director Enero 2010 Diciembre 2014 1 afio
Rogelio Arango Chiari Director Enero 2010 Diciembre 2014 1 afio
Roberto Pascual Quinzada Director Enero 2010 Diciembre 2014 1 afio
Gabriel Lewis Navarro Director Enero 2010 Diciembre 2014 1 afio
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Samuel Urrutia Cantoral Director Enero 2010 Diciembre 2014 1 afio

Leopoldo Liakdpulos Falcén Director Enero 2010 Diciembre 2014 1 afio
Bolivar Marquez Campoddnico Director Suplente Enero 2010 Diciembre 2014 1 afio
Mario Esquivel Volio Director Suplente Enero 2010 Diciembre 2014 1 afio
Jack Loeb Casanova Director Suplente Enero 2010 Diciembre 2014 1 afio
Ricardo Pérez Abadia Director Suplente Enero 2010 Diciembre 2014 1 afio
Ricardo Brostella Novey Director Suplente Enero 2010 Diciembre 2014 1 afio
Alfredo Aleman Miranda Director Suplente Enero 2010 Diciembre 2014 1 afio
Jorge Isaac Garcia Icaza Director Independiente  Octubre 2012 Diciembre 2014 1 afio
Neils Werner Ketelhhn Gron Director Independiente  Octubre 2014 Diciembre 2014 1 afio

No existen contratos de prestacién de servicios entre los Directores/Dignatarios y el Emisor que prevean la
adquisicion de beneficios en el evento de terminacion del periodo.

La Junta Directiva se apoya en diversos comités con el fin de analizar las distintas actividades del Banco, y vigilar su
buen funcionamiento:

Comité de Auditoria.- Conformado por tres (3) directores y se retine como minimo cada dos (2) meses cumpliendo lo
establecido en el Acuerdo 5-2011 sobre Gobierno Corporativo emitido por la Superintendencia de Bancos de

Panamd. Entre sus funciones estan:

e La verificacidn del correcto funcionamiento del sistema de control interno y sobre el cumplimiento de los
programas de auditoria interna y externa, mediante politicas y procedimientos internos para la deteccién de
problemas de control y administracién interna, asi como de las medidas correctivas implementadas en
funcién de las evaluaciones realizadas por la funcidn de auditoria interna, los auditores externos y esta
Superintendencia.

e Vigilar que las diferentes dreas de negocio y operaciones del banco establezcan controles internos
confiables.

e Asegurar el cumplimiento de las politicas de contabilidad apropiadas y la revision de los estados financieros.

Comité de Riesgos.- Conformado por cinco (5) directores, el Vicepresidente Senior de Administracion de Riesgos, el
Gerente General y los Vicepresidentes Senior de las dreas de negocios, y se retine al menos cada tres (3) meses
cumpliendo lo establecido en el Acuerdo 8-2010 sobre Gestién Integral de Riesgos emitido por la Superintendencia
de Bancos de Panama. Entre sus funciones estan:

e Establecer los objetivos y politicas para la gestidn integral de riesgos, asi como los limites de exposicién al
riesgo que hayan sido aprobados por la junta directiva.

e Dar seguimiento a las exposiciones a riesgos y comparar dichas exposiciones frente a los limites de
tolerancia aprobados por la junta directiva. Entre otros aspectos que estime pertinentes, el comité de
riesgos debe referirse al impacto de dichos riesgos sobre la estabilidad y solvencia del banco.

e Desarrollar y proponer procedimientos y metodologias para la administracién de los riesgos.

Comité de Cumplimiento.- Conformado por tres (3) directores, el Gerente General, el Oficial de Cumplimiento y el
Vicepresidente Senior de Administracion de Riesgos y se retne al menos cada tres (3) meses. Entre sus funciones

estan:
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e Tomar conocimiento de la propuesta de las Politicas; Normas y Procedimientos del Banco en materia de
Prevencién del Blanqueo de Capitales y Financiamiento del Terrorismo y temas relacionados con la
Normativa Bancaria.

e Tomar conocimiento de los Reportes de Operaciones Sospechosas enviados a la UAF por decision de
Cumplimiento.

e Tomar decisiones de los Reportes de Operaciones Sospechosas (ROS) a la Unidad de Andlisis Financiero
(UAF) que por su complejidad, se haya decidido llevar al Comité para debatir sobre el mismo.

Comité de Activos y Pasivos.- Conformado por al menos tres (3) directores, el Presidente de Junta Directiva, el

Gerente General y los Vicepresidentes Senior de las areas de negocios, y se retine al menos 10 veces al afio. Entre sus
funciones estan:

e Aprobar y velar por el cumplimiento de la estrategia de inversidn y financiacién del Banco, asegurandose
gue la misma esté alineada con el presupuesto de negocios, con el apetito de riesgo y con otros objetivos
financieros del Banco a corto, mediano y largo plazo.

e Evaluar y aprobar las estrategias y politicas de precios y margenes de las carteras de activo y pasivo y los
precios de transferencia para la evaluacion de resultados.

e Evaluar los niveles de riesgo de liquidez y de mercado, aprobar los estdndares minimos de medicion de la
efectividad de su gestidn.

Comité de Crédito.- Conformado por cinco (5) directores, el Presidente de Junta Directiva, el Gerente General y el
VPS Senior de Administracién de Riesgos, y se reline al menos 1 vez al mes. Entre sus funciones estan:

e  Aprobar facilidades de crédito dentro de las facultades delegadas por la Junta Directiva.

e Revisar tendencias de la cartera de crédito del banco y subsidiarias, incluyendo pero no necesariamente
limitado a morosidad y concentraciones (Individuales, Sectoriales, Pafs, Partes Relacionadas).

e Proponer y revisar nuevas politicas o cambios a las existentes para aprobacién posterior por parte de la
Junta Directiva.

El Emisor aplica el Acuerdo 12-2003 emitido por la antigua Comisién Nacional de Valores, hoy Superintendencia del
Mercado de Valores sobre normas minimos de Gobierno Corporativo para los Emisores, en donde se establecen los
parametros que deben cumplir los principios y procedimientos de buen gobierno corporativo, los cuales se lista a
continuacion:

1. La asignacidn directa y expresa de supervision de todas las actividades de la organizacion en la Junta
Directiva con las responsabilidades inherentes.

2. El establecimiento de criterios precisos de independencia aplicable al perfil de los directores basados en
desvinculacién del equipo de la alta gerencia y de los accionistas con posiciones controlantes.

3. Llarevisidn y la adecuacion de la estructura e integracién de los miembros de la Junta Directiva de manera
que se realicen los ajustes necesarios y encaminados a lograr una ejecucion eficaz.

4. La formulacion de reglas que eviten dentro de la organizacidn el control de poder en un grupo reducido de
empleados o directivos.

5. La constitucion real y efectiva de la comisiones de Apoyo tales como: de Cumplimiento y de Administracion
de Riesgos, de Auditoria, asi como de la delegacidn de facultades necesarias para que estas puedan ejecutar
su labor ademas de ser en esencia entes consultivos y de apoyo permanente a la Junta directiva.
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6. La adopcion de las medidas y procedimientos necesarios para cumplir con los requerimientos de suministro
de informacién, confiable, transparente y oportuna a todos los que tengan interés en la sociedad.

7. Llarealizacién de reuniones de trabajo con el fin de monitorear el cumplimiento de los planes y estrategias
de la empresa, con la frecuencia que se estime necesaria y apropiada.

8. La elaboracidn y ejecucion de métodos claros y publicos de la forma en gque se elaboran la actas en que se
toman decisiones, designacion de la persona, el lugar en que estas son guardadas o custodiadas.

9. El reconocimiento del derecho de todo director y dignatario a recabar y obtener la informacién y
asesoramiento necesario para el cumplimiento de sus funciones de supervision, estableciendo los
mecanismos adecuados para el ejercicio de este derecho.

10. La elaboracién y aplicacidn de reglas que permitan la ejecucion de los deberes de los miembros de la Junta
Directiva, con énfasis en el manejo de conflictos de intereses, de acuerdo sea establecido por el resto de los
miembros de la Junta Directiva, en caso de situaciones que puedan afectar negativamente a la sociedad, el
deber de confidencialidad y el uso de los activos de la sociedad extensivas a los accionistas significativos en
especial medidas de cautela para las transacciones que se realizan entre estos y las sociedad.

11. La adopcién responsable de procedimientos que permitan la divulgacion rapida, precisa y confiable de
informacion.

12. La definicién del organigrama o estructura organizativa de la sociedad.

13. La definicién del plan de negocios asi como de los riesgos corporativos inherentes al mismo.

14. Los parametros para la determinacion de las retribuciones salariales, dietas y demas beneficios.

Con respecto a cada uno de los parametros antes listados cabe destacar que El Emisor ha adoptado en su gran
mayoria los principios y procedimientos de buen gobierno corporativo, de conformidad con estandares
internacionales y con las guias y principios recomendados por la Superintendencia del Mercado de Valores de
Panama.

El Emisor, Banco Prival, S.A., al ser una institucion bancaria autorizada para ejercer negocio de banca desde la
Republica de Panam4, esta sujeto a los lineamientos y regulaciones establecidas por la Superintendencia de Bancos
de Panama (SBP). En cuanto a las disposiciones sobre Gobierno Corporativo, el Emisor cumple con los lineamientos
establecidos en el Acuerdo 5-2011 del 20 de septiembre de 2011, emitido por la SBP, el cual establece claramente las
disposiciones sobre Gobierno Corporativo que deben cumplir todos los Bancos en la Republica de Panama.

D. EMPLEADOS

Al 30 de junio de 20015 el Emisor contaba con 118 empleados, de los cuales la mayor parte de ellos tienen una
extensa experiencia bancaria. No existe ni sindicato ni convencidn colectiva entre el Emisor y sus empleados.

A continuacidn se presenta un detalle de la distribucién de los colaboradores por area:

Area Personas
Gerencia General 8
Banca Privada 34

Banca Corporativa

Banca Inversién

Trading

Fideicomisos (Trust)
Tesoreria

Administracién de Riesgos
Cumplimiento

bk NN WU
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Auditoria

Legal

Recursos Humanos
Finanzas y Contabilidad 1
Operaciones 1
Middle Office
Administracion
Tecnologia
Seguridad
Mercadeo
Total Colaboradores 118

N NN
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E. PROPIEDAD ACCIONARIA

El 100% de las acciones emitidas y en circulacidén del Emisor son propiedad de Grupo Prival, S.A. La propiedad
efectiva de las acciones de Banco Prival, S.A., al 30 de junio de 2015, se detalla en los siguientes cuadros:

1. Identidad, Numero de Acciones y Cambios en el Porcentaje

% Respecto del % Que representan

Cantidad de Total de Acciones Numero de respecto de la
Grupo de Empleados " g . i
Acciones Emitidas y en accionistas Cantidad Total de
Circulacién Accionistas
Directores, Dignatarios, Ejecutivos
. 0 0 0 0
y Administradores
2. Composicion Accionaria del Emisor
Cantidad de % Respecto del % Que representan
. Acciones Comunes Total de Acciones Ndmero de respecto de la
Grupo de Acciones . ;. L. .
Emitidas y en Emitidas y en accionistas Cantidad Total de
Circulacion Circulacion Accionistas
1-50,000 25,000 100% i 100%
Més de 50,000
Totales 25,000 100% 1 100%

Cambios en el Control Accionario
A la fecha no existe ningtin arreglo que pueda en fecha subsecuente resultar en un cambio de control accionario del

Emisor.

Plan de Opciones

El Emisor no cuenta con un plan de opciones como método de compensacién de sus Directivos y Ejecutivos.
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VIl. PARTES RELACIONADAS, VINCULOS Y AFILIACIONES

A. PARTES RELACIONADAS

1. Saldo y Transacciones con Partes Relacionadas

Los balances generales consolidados y los estados consolidados de

partes relacionadas, tal como se detalla a continuacion:

Operaciones con compaiiias relacionadas

utilidades inclufan saldos y transacciones con

Auditadas Interinas
Saldos con partes relacionadas 30 Jun 2015 31 Dic 2015
Activos
Inversién en asociada 2,612,500 3,159,339
Préstamos por cobrar 42,227,072 40,103,085
Intereses por cobrar sobre préstamos 117,300 210,758
Otros activos 3,856,464 3,423,275
Total Activos 48,813,336 46,896,457
Pasivos
Depdsitos a la vista 8,033,572 37,587,360
Depdsitos de ahorros 8,900,962 10,784,839
Depdsitos a plazo 31,198,114 19,967,860
Otros Pasivos — Dividendos por pagar 1,072,500 357,500
Intereses por pagar 365,060 34,752
Total Pasivos 49,570,208 68,732,311
Transacciones con partes relacionadas:
Ingresos por intereses 354,955 1,019,233
Gastos de intereses 14,617 234,881
Comisiones pagadas 3,500

Operaciones con directores y personal clave de la Administracién

Auditadas Interinas
Saldos con partes relacionadas 30 Jun 2015 31 Dic 2015
Activos
Préstamos por cobrar 5,391,991 6,740,313
Intereses acumulados por cobrar 13,418 14,730
Total Activos 5,405,409 6,755,043
Pasivos -
Dep6sitos a la vista 599,931 1,043,636
Depdsitos de ahorros 117,441 149,107
Depdsitos a plazo 2,773,168 3,239,669
Intereses por pagar 7,857 9,661
Total Pasivos 3,498,397 4,442,073
Transacciones con partes relacionadas: -
Ingresos por intereses 37,384 145,781
Gastos de intereses 7,636 52,706
Beneficio personal clave de la Administracién:
Salarios y otras remuneraciones 219,833 1,185,251
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Todas las transacciones con partes relacionadas se dieron bajo términos usuales de negocio y estdn sujetas a la
regulacion y supervisién de la SBP.

2. Negocios o Contratos con Partes Relacionadas

Los préstamos a compafiias relacionadas durante el afio 2015 ascendieron a US$42,227,072, a tasas de interés entre
4.375% a 10%; con vencimiento varios hasta el afio 2026.

Los préstamos otorgados a directores y ejecutivos claves durante el afio 2015 ascendieron a US$5,391,991, a tasas
de interés entre 4.25% a 6%, con vencimientos varios hasta el afio 2042,

Los saldos de los préstamos a compafiias relacionadas, directores y ejecutivos claves garantizados con efectivo
suman USS$28,572,579 y los saldos garantizados con hipotecas ascendieron a USS 8,149,100.

Adicionalmente se mantenian inversiones por US$2,612,500.00 los cuales en su mayoria corresponde a la inversion
en una compariia aseguradora relacionada.

3. Personas que Brindan Servicios Relacionados al Proceso de Registro de la Emision

El Agente de Pago, Registro y Transferencia de esta Emision sera el propio Emisor.

Prival Securities Inc., Casa de Valores y Puesto de Bolsa de esta Emisidn, subsidiaria en un 100% del Emisor. A su vez,
Prival Securities Inc., es accionista tanto de la Bolsa de Valores de Panama como de LatinClear.

Se considera parte relacionada al director Juan Carlos Fabrega Roux el cual ademas de ser director y presidente de
Prival Bank S.A. es Director y Presidente de la Casa de Valores Prival Securities Inc. la cual estd encargada de la
colocacién de la presente Emision.

Se considera parte relacionada a sefior Ricardo Pérez Abadia quien ademds de ser director suplente de Prival Bank, S.A.
el mismo también funge como Director y Vicepresidente de la casa de Valores Prival Securities Inc., la cual esta
encargada de la colocacidn del presente emision.

Se considera parte relacionada a sefior Gabriel Lewis Navarro quien ademas de ser director de Prival Bank, S.A. el
mismo también funge como Director y Secretario de |a casa de Valores Prival Securities Inc., la cual esta encargada de la
colocacidn del presente emisidn.

Se considera parte relacionada al sefior Jaime Sosa Quintero quien ademas de ser Gerente General y Apoderado de
Prival Bank, S.A. es director y Tesorero de la Casa de Valores Prival Securities Inc. la cual estd encargada de la colocacion
de la presente Emision.

Se considera parte relacionada a Ricardo Zarak quien ademas de ser Apoderado de Prival Bank, S.A. también ocupa las
siguientes posiciones: Ejecutivo Principal y Apoderado de Prival Securities Inc., Casa de Valores encargada de la
colocacién de esta Emision, Director de LatinClear y Director de la Bolsa de Valores de Panama, S.A.

4. Interés de Expertos y Asesores
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Ninguno de los expertos o asesores que han prestado servicios al Emisor respecto de la presentacion de este Prospecto
Informativo son a su vez, Accionista, Director o Dignatario del Emisor.
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Vil. TRATAMIENTO FISCAL

Los titulares de las Notas emitidas por el Emisor, gozaran de ciertos beneficios fiscales segln lo estipulado en el
Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999:

Impuesto sobre la Renta con respecto a Ganancias de Capital: De conformidad con lo dispuesto en el Articulo 334
del Titulo XVI del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999, para los efectos del impuesto sobre la
renta, del impuesto sobre dividendos y del impuesto complementario, no se consideraran gravables las ganancias, ni
deducibles las pérdidas que dimanen de la enajenacién de valores registrados en la Superintendencia del Mercado
de Valores, siempre que dicha enajenacion se dé a través de una bolsa de valores u otro mercado organizado.

No obstante lo anterior, de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 2 de la Ley No. 18 de 19 de junio de 2006, en
los casos de ganancias obtenidas por la enajenacién de valores emitidos por personas juridicas, y registrados ante la
SMV, en donde dicha enajenacidn no se realice a través de una Bolsa de Valores u otro mercado organizado, el
contribuyente se sometera a un tratamiento de ganancias de capital y en consecuencia calculard el Impuesto sobre
la Renta sobre las ganancias obtenidas a una tasa fija del diez por ciento (10%) sobre la ganancia de capital. El
comprador tendra la obligacién de retener al vendedor, una suma equivalente al cinco por ciento (5%) del valor total
de la enajenacion, en concepto de adelanto al Impuesto sobre la Renta sobre la ganancia de capital. El comprador
tendra la obligacion de remitir al fisco el monto retenido, dentro de los diez (10) dias siguientes a la fecha en que
surgié la obligacién de pagar. Si hubiere incumplimiento, la sociedad emisora es solidariamente responsable del
impuesto no pagado.

El contribuyente podra optar por considerar el monto retenido por el comprador como el Impuesto sobre la Renta
definitivo a pagar en concepto de ganancia de capital. Cuando el adelanto del Impuesto retenido sea superior al
monto resultante de aplicar la tarifa del diez por ciento (10%) sobre la ganancia de capital obtenida en la
enajenacion, el contribuyente podra presentar una declaracion jurada especial acreditando la retencion efectuada y
reclamar el excedente que pueda resultar a su favor como crédito fiscal aplicable al Impuesto sobre la Renta, dentro
del periodo fiscal en que se perfecciond la transaccidn. El monto de las ganancias obtenidas en la enajenacién de los
valores no serd acumulable a los ingresos gravables del contribuyente.

En caso de que un tenedor de Notas adquiera éstos fuera de una Bolsa de Valores u otro mercado organizado, al
momento de solicitar al Agente de Pago, Registro y Transferencia y al Emisor el registro de la transferencia de las
Notas a su nombre, el Tenedor debera mostrar evidencia al Agente de Pago, Registro y Transferencia y al Emisor del
pago del impuesto de ganancia de capital, o de cualquier otro impuesto, que, a la sazén, esté vigente, para este tipo

de operaciones.

Impuesto sobre la Renta con respecto a Intereses: De conformidad con lo dispuesto en el Articulo 335 del Titulo XVI
del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999, tal como fue modificado por el articulo 146 de la Ley 8
del 15 de marzo de 2010, estaran exentos del impuesto sobre la renta los intereses u otros beneficios que se paguen
o acrediten sobre valores registrados en la SMV y que, ademas, sean colocados a través de una holsa de valores o de
otro mercado organizado. En caso de que los valores registrados en la SMV no sean colocados a través de una bolsa
de valores o de otro mercado organizado, los intereses u otros beneficios que se paguen o acrediten sobre dichos
valores causaran impuesto sobre la renta a base de una tasa Unica de 5% que deberd ser retenido en la fuente, por la
persona gue pague o acredite tales intereses.
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Esta seccidon es meramente informativa y no constituye una declaracién o garantia del Emisor sobre el tratamiento
fiscal que el Ministerio de Economia y Finanzas de la Republica de Panama dara a la inversién en las Notas. Cada
Tenedor Registrado de una Nota debera cerciorarse independientemente del tratamiento fiscal de su inversién en

las Notas antes de invertir en las mismas.
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IX. EMISIONES EN CIRCULACION
Al 30 de junio de 2015 el Emisor no mantenia valores emitidos y en circulacion.
X. LEY Y JURISDICCION APLICABLE

La oferta publica de Notas Corporativas de que trata este Prospecto Informativo esta sujeta a las leyes de Panamay a
los acuerdos, reglamentos y resoluciones de la Superintendencia del Mercado de Valores relativos a esta materia.
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Xil. ANEXOS

A. GLOSARIO DE TERMINOS

Para los efectos de este Prospecto Informativo, los siguientes términos, cuando sean utilizados en mayusculas,
tendran el significado que se le atribuye a continuacidn, y en su defecto, tendran el significado que se les atribuya en

los términos y condiciones de la Notas:

Agente de Pago, Registro y Transferencia: Persona encargada de autenticar y entregar las Notas Corporativas,
calcular los intereses de cada Nota Corporativa, efectuar los pagos correspondientes en cada Fecha de Pago de
Interés en representacion del Emisor, mantener el Registro, ejecutar los traspasos pertinentes y efectuar la
redencion o pago de las Notas Corporativas, al igual que cualquier otra funcion que corresponda el Agente de Pago,
Registro y Transferencia segtin el Prospecto Informativo, las Notas y el Contrato de Agencia de Pago, Registro y
Transferencia, éste ultimo de haberlo en caso que el Agente de Pago, Registro y Transferencia sea un tercero distinto
al Emisor. Queda entendido y convenido que el Agente de Pago, Registro y Transferencia no garantiza el pago del
capital o los intereses de las Notas Corporativas, puesto que efectuara dichos pagos con el producto de los fondos
que en tal sentido le provea el Emisor. Banco Prival, S.A. actuard como Agente de Pago, Registro y Transferencia de la
Emisidn hasta su renuncia o remocion.

Casa de Valores: Prival Securities Inc., sociedad debidamente constituida e inscrita a Ficha 679360, Documento
1669246 de la Seccion Mercantil del Registro Publico de Panama.

Contrato de Agencia de Pago, Registro y Transferencia: Significa, en el evento de que el Emisor no funja como el
Agente de Pago, Registro y Transferencia, el contrato de agencia de pago, registro y transferencia celebrado entre el
Emisor y un tercero que actuard como el Agente de Pago, Registro y Transferencia, seglin el mismo sea adicionado o
modificado de tiempo en tiempo.

Declaracién de Vencimiento Anticipado: Significa aquella declaracion de vencimiento anticipado expedida por el
Agente de Pago Registro y Transferencia, a solicitud de aquellos tenedores registrados que representen al menos el
cincuenta y un por ciento (51%) del saldo insoluto a capital de las Notas emitidas y en circulacion en un momento
determinado, segtn el Registro..

Dia Habil: Significa a todo dia que no sea sabado, domingo o dia nacional o feriado o en que los bancos de Licencia
General estén autorizados por la Superintendencia de Bancos para abrir al piblico en la Ciudad de Panama.

Emisidn: Oferta publica de un programa rotativo de cien mil (100,000) notas corporativas de Banco Prival S.A., con
un valor nominal de mil Délares (US$1,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, cada una,
emitidas en forma nominativa, registrada y sin cupones, y sujeta a los términos que se describen en este Prospecto
Informativo.

Emisor: Significa, Prival Bank, S.A. Banco Prival, S.A. (antes Keen Holding, S.A.), una sociedad andnima constituida
bajo las leyes de |la Republica de Panama mediante Escritura Publica No.18876 del 20 de enero de 2008 de la Notaria
Primera del Circuito de Panam4d, debidamente inscrita Ficha 629823, rollo 1410685 de la Seccién de Micropeliculas
(Mercantil) del Registro Plblico de Panama el 25 de agosto de 2008.

Fecha de Emisidn de la Serie Respectiva: Fecha en que el Emisor expide las Notas Corporativas de una Serie.
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Fecha de Liquidacidn: Significa la fecha en la que el Emisor recibe el pago del precio de venta acordado para una
Nota.

Fecha de Oferta Inicial: 25 de febrero de 2016.

Fecha de Oferta de la Serie Respectiva: Se refiere a la fecha a partir de la cual se ofreceran en venta cada una de las
series, y la cual comunicara el Emisor mediante suplemento al prospecto informativo, a la Superintendencia del
Mercado de Valores y a la Bolsa de Valores de Panama, S.A., con al menos tres (3) dias habiles de anticipacién a la
Fecha de Emisidn de la serie respectiva.

Fecha(s) de Pago de Interés: Significa los dias treinta (30) de enero, treinta (30) de abril, treinta (30) de julio y treinta
(30) de octubre los dfas 30 de enero, 30 de abril, 30 de julio y 30 de octubre (entendiéndose que cada una de estas
fechas es una Fecha de Pago de Interés), dia en que los intereses de las Notas Corporativas de cada Serie seran
pagados sobre el valor nominal, dependiendo de cada serie de las Notas Corporativas, a menos que dicha Fecha de
Pago de Interés coincida con una fecha que no sea Dia Habil, en cuyo caso la Fecha de Pago de Interés deberd
extenderse hasta el primer Dia Habil inmediatamente siguiente, pero sin correrse dicha Fecha de Pago de Interés o
dicho Dia Habil para los efectos del calculo del préximo computo de intereses del Periodo de Interés subsiguiente.

Fecha de Vencimiento de la Serie Respectiva: Significa, la Fecha de Vencimiento de la Serie Respectiva la cual sera
determinada por el Emisor y comunicada a la SMV y la BVP mediante un suplemento al Prospecto Informativo que
serd presentado con al menos tres (3) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Emisidn de |a Serie Respectiva.
LatinClear: Central Latinoamericana de Valores S.A.

Notas Corporativas o Notas: Significa las notas corporativas que forman parte de la presente Emision.

Participantes: Los suscriptores o compradores de las Notas Corporativas, que podran ser un conjunto de
instituciones financieras, fondos de pension, compafiias de seguros e inversionistas privados.

Periodo de Interés: Para el primer periodo de intereses de cada Serie, es el periodo que comienza en la Fecha de
Liquidacion de la Serie Respectiva y termina en la Fecha de Pago de Interés inmediatamente siguiente, y cada
periodo sucesivo que comienza en una Fecha de Pago de Interés y termina en la Fecha de Pago de Interés
inmediatamente siguiente.

Prospecto o Prospecto Informativo: Significa el presente Prospecto Informativo.
Registro: Significa el registro que el Emisor mantiene en sus oficinas principales, en el cual anota la Fecha de
Liquidacion de cada Nota, el nombre y la direccion de la(s) persona(s) a favor de quien(es) dicha Nota sea

inicialmente expedida, asi como el de cada uno de los subsiguientes endosatarios de la misma

Series de las Notas Corporativas: Con relacién a la Emisidn, cada una de las Series a emitir que formen parte de la
Emision.

Tenedor(es) Registrado(s) de Notas Corporativas: Aquella(s) persona(s) a cuyo(s) nombre(s) una Nota Corporativa
esté en un momento determinado inscrito en el Registro.
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ESTADOS FINANCIEROS DEL EMISOR
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C. INFORME DE CALIFICACION DE RIESGO
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